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WYKAZ SKROTOW

AAS — Australian Accounting Standard (Australijski Standard Rachunkowosci)

ACCA - Association of Chartered Certified Accountants (Stowarzyszenie
Dyplomowanych Bieglych Rewidentow)

AFTF — Accounting for the Future (Rachunkowosé (dla) przysztosci)

AICPA — American Institute od Certified Public Accountants (Amerykanski Instytut
Dyplomowanych Bieglych Rewidentow)

AIMR - Association for Investment Management and Research (Stowarzyszenie
ds. Zarzadzania Inwestycjami i Badan)

AMEX — American Stock Exchange (Amerykanska Gielda Papierow Warto$ciowych)

APB — Accounting Principles Board (Rada ds. Zasad Rachunkowosci)

ASB — Accounting Standards Board (Rada Standardéw Rachunkowosci)

ASEAN - Association of South-East Asian Nations (Stowarzyszenie Narodow Azji
Potudniowo-Wschodniej)

ASRB — Accounting Standards Review Board (Rada Standardow Rachunkowosci)

ASSC - Accounting Standards Steering Committee (Komitet Przygotowawczy
Standardow Rachunkowosci)

BADC - Business Accounting Deliberation Council (Rada ds. Rachunkowosci
Przedsigbiorstw)

CAP — Committee on Accounting Procedures (Komitet ds. Procedur Rachunkowosci)

CFROI — Cash Flow Return on Investment (pieni¢zna stopa zwrotu z inwestycji)

CVA — Cash Value Added (gotowkowa wartos¢ dodana)

DRS — Deutscher Rechnungslegungs Standard (Niemiecki Standard Rachunkowosci)

DRSC - Deutsches Rechnungslegungs Standards Committee (Niemiecki Komitet
Standardow Rachunkowo$ci)

Dz. U. —, Dziennik Ustaw”

Dz. Urz. KPW — , Dziennik Urzgdowy Komisji Papierow Warto§ciowych”

Dz. Urz. Min. Fin. — ,,Dziennik Urzgdowy Ministra Finanséw”

EFRAG — European Financial Reporting Advisory Group (Europejska Grupa Doradcza
ds. Sprawozdawczosci Finansowej)

EVA — Economic Value Added (¢konomiczna warto$¢ dodana)

FAF — Financial Analysts Federation (Federacja Analitykéw Finansowych)
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FASB - Financial Accounting Standard Board (Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
Finansowej)

FCF — Free Cash Flow (wolne przeptywy pieni¢zne)

FPJIG — Financial Performance Joint International Group (Potaczona Migdzynarodowa
Grupa ds. Dokonan Finansowych)

FRS - Financial Reporting Standard (Standard Sprawozdawczosci Finansowej)

GAAP — Generally Accepted Accounting Principles (Ogolnie Akceptowane Zasady
Rachunkowosci)

GATT - General Agreement on Tariffs and Trade (Uktad Ogdlny w Sprawie Cel
i Handlu)

GoB — Grundsétze ordnungméBiger Buchfiihrung (Zasady Prawidtowej Rachunkowosci)

EBITDA — Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (zysk przed
splata odsetek, opodatkowaniem i amortyzacja)

HGB — Handelsgesetzbuch (Kodeks handlowy)

IAPC — International Auditing Practices Committee (Komitet Migdzynarodowych
Praktyk Rewizyjnych)

IASB - International Accounting Standards Board (Rada Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci)

IASC — International Accounting Standards Committee (Komitet Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci)

ICAA - Institute of Chartered Accountants in Australia (Instytut Dyplomowanych
Bieglych Rewidentow Australii)

ICAEW — Institute of Chartered Accountants in England and Wales (Instytut
Dyplomowanych Bieglych Rewidentow Anglii i Walii)

ICFA — Institute of Chartered Financial Analysts (Instytut Dyplomowanych Analitykow
Finansowych)

IDW — Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland (Instytut Bieglych Rewidentow
w Niemczech)

IFAC - International Federation of Accountants (Migdzynarodowa Federacja
Ksiggowych)

IFRS - International Financial Reporting Standards (Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej)

IMF — International Monetary Fund (Mig¢dzynarodowy Fundusz Walutowy)

IOSCO - International Organization of Securities Commissions (Migdzynarodowa
Organizacja Komisji Papieréw WartoSciowych)

IRR — Internal Rate of Return (wewngtrzna stopa zwrotu)

JICPA — Japanese Institute of Certified Public Accountants (Japonski Instytut
Dyplomowanych Bieglych Rewidentow)

Mon. Pol. — , Monitor Polski”

MSR / MSFF - Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci / Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;j
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NAFTA — North American Free Trade Agreement (Pdlnocnoamerykanski Uktad
Wolnego Handlu)

NFFAS — National Federation of Financial Analysts Societies (Narodowa Federacja
Stowarzyszen Analitykéw Finansowych)

NPV — Net Present Value (warto$¢ biezaca netto)

NYSE — New York Stock Exchange (Nowojorska Gielda Papierow WartoSciowych)

NYSSA — New York Society of Security Analysts (Nowojorskie Stowarzyszenie
Analitykow Papierow WartoSciowych)

OECD - Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizacja
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju)

ROE — Return on Equity (stopa zwrotu z kapitalu wlasnego)

ROI — Return on Investment (stopa zwrotu z inwestycji)

SEC — Securities and Exchange Commission (Komisja Papierow Wartosciowych
i Gield)

SFAS - Statement of Financial Accounting Standards (Wytyczne Standardow
Rachunkowosci Finansowej)

SKwP — Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce

SSAP — Statement of Standard Accounting Practice (Standard Praktyki Rachunkowosci)

UE — Unia Europejska

WACC — Weighted Average Cost of Capital (§redni wazony koszt kapitatu)

WTO — World Trade Organization (Swiatowa Organizacja Handlu)



WSTEP

Poczatek XXI wieku przynidst swiatu kolejne przemiany polityczne i spo-
leczno-ekonomiczne w skali globalnej. Uznanie priorytetu wartosci dla akcjona-
riusza, wprowadzenie kategorii warto$ci godziwej i wzrost znaczenia prospek-
tywnego spojrzenia na rzeczywistos¢ gospodarcza spowodowaly przejscie od
pomiaru zysku do pomiaru warto$ci przedsigbiorstwa i ujawnily zarazem jeden
z podstawowych wspodlczesnych dylematéow — wyceng w wartosci godziwej
w kontekscie réwnoleglego postugiwania si¢ kategoria wartosci historyczne;.
Jednoczes$nie glosnym echem odbily si¢ skandale finansowe, uswiadamiajace
z jednej strony stabos$ci natury ludzkiej, a z drugiej — wagg ,,dobrej” informacji
finansowe;.

Informacja jest w globalnej gospodarce, obok umiejetnosci korzystajacych
z niej uzytkownikow, jednym z kluczowych czynnikéw warunkujacych sukces
w biznesie. To wlasnie ona stanowi podstawe podejmowania decyzji gospodar-
czych, umozliwia sprawne funkcjonowanie rynkoéw oraz determinuje popraw-
no$¢ odwzorowania sytuacji finansowej przedsigbiorstwa zaréwno w ujgciu
ex post, jak i ex ante.

Zarzady spotek czgsto kieruja si¢ w okreslaniu jakosci 1 zakresu ujawniane;j
informacji wlasnym interesem, nie zawsze zbieznym z interesami kapitatodaw-
cow. Ta swoista asymetria informacyjna wystepowala juz w przesztosci i trwa
nadal, stanowiac jedno z najwigkszych zagrozen, nie tylko dla poszczegdlnych
uczestnikow rynkow kapitatlowych, ale dla efektywnosci tych rynkow w ogole.
Calkowita eliminacja asymetrii informacyjnej nie jest zapewne mozliwa, nie-
mniej jej ograniczenie staje si¢ waznym zadaniem dla przedstawicieli roznych
srodowisk zwiazanych z gospodarka lokalna i mi¢gdzynarodowa.

Rachunkowo$¢, bez wzgledu na sposob jej definiowania, ma na celu odwzo-
rowywanie rzeczywistosci gospodarczej i komunikowanie tych odwzorowan
otoczeniu. Spoleczne postrzeganie rachunkowosci determinuje kontekst, w ja-
kim rozwaza sig jej rozwoj. Kierunek zmian w rachunkowos$ci wyznaczaja spo-
leczenstwa ery informacji i wiedzy.

Zatem rachunkowos$¢ zmienia si¢ wraz z ewolucja spoteczenstwa i rozwo-
jem rzeczywistosci gospodarczej, a jej metody i rozwiazania odzwierciedlaja
coraz to nowe potrzeby ekonomiczne i informacyjne otoczenia spoteczno-
-gospodarczego. Od lat migedzy rachunkowoscia i jej otoczeniem obserwuje si¢
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rodzaj sprzezenia zwrotnego — rachunkowos¢ uczestniczy aktywnie w kreowa-
niu otaczajacej przedsigbiorstwa rzeczywisto$ci gospodarczej, jednoczesnie te
rzeczywistos¢ odwzorowujac. Wptywa ona na otoczenie (ksztattuje je), a jedno-
czesnie silnie reaguje na jego zmiany (pozostaje pod wplywem otoczenia,
w ktorym jest stosowana).

Rachunkowo$¢ odzwierciedla zatem relacje gospodarcze i jednocze$nie sa-
ma na nie oddziatuje. Jednoczes$nie nie jest ona zawieszona w prozni; jest zwia-
zana ex natura z rachunkiem wartos$ci, a kategoria wartosci stanowi o jej istocie.
Rachunkowo$¢ funkcjonuje w konkretnych warunkach, odzwierciedla konkretne
relacje, oczekuje si¢ od niej konkretnych efektow, czyli wiernej, rzetelnej
1 prawdziwej informacji, nie tylko finansowe;.

Informacyjna funkcja rachunkowosci jest najstarsza funkcja realizowana
przez nia w podmiotach gospodarczych oraz w ich otoczeniu'. To wlasnie ta
funkcja wraz z koniecznos$cia jej doskonalenia stata si¢ motorem rozwoju ra-
chunkowosci, ksztaltowanie jej metod, form i stosowanych technik.

Sprawozdawczos¢ finansowa jest najbardziej syntetycznym zrodtem infor-
macji o sytuacji finansowej i dokonaniach podmiotu. Wielowarstwowos$¢ tego
zrodta wynika bezposrednio z oddzielenia funkcji wtasnosci od funkcji zarza-
dzania, co spowodowalo wspotistnienie wielu stron zainteresowanych informa-
cja finansowa. Wzrost przejrzystosci i jakosciowo poprawnej zawartosci infor-
macyjnej sprawozdan jest dzi§ przedmiotem badan oraz intensywnych prac or-
ganizacji migdzynarodowych odpowiedzialnych za tworzenie globalnych stan-
dardéw rachunkowosci, w szczeg6lnosci sprawozdawczosci finansowe;.

Nieporownywalnie wigksza niz dotychczas, skala zmian w sprawozdawczo-
sci finansowej jest spowodowana procesami globalizacji. Proces tworzenia glo-
balnego systemu rachunkowosci zostal zapoczatkowany juz bardzo dawno.
W niektorych krajach uczestnictwo w tych procesach przejawia si¢ w podejmo-
waniu wysitkow w kierunku umigdzynarodowienia rozwiazan lokalnych. Wigk-
szos$¢ krajow aktywnie wiaczyla si¢ w procesy tworzenia i doskonalenia wzor-
coOw. A. Jarugowa podkresla, ze ,standardy stanowia alternatywe dla rynku
i rozwiazan legislacyjnych jako $rodkow organizacji spoteczefstw™,

Obecnie podejmowane dzialania, zmierzajace w kierunku budowania rapor-
tow biznesowych, maja na celu zmniejszenie do minimum asymetrii informacji
otrzymywanych przez wtascicieli i zarzady podmiotéw. Redefiniowanie modelu
sprawozdawczos$ci finansowej oraz zmiany jej struktury i zakresu sa uwarunko-
wane zmieniajacymi si¢ potrzebami informacyjnymi uzytkownikéw sprawoz-

! Pisat o tym miedzy innymi Z. Messner, Funkcje wspélczesnej rachunkowosci, ,,Zeszyty
Teoretyczne Rady Naukowej SKwP” 1999, t. 51,s. 117-128.

2 A. Jaruga, Perspektywy rozwoju rachunkowosci w $wietle konwergencji Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, [W:] Rachunkowosé¢ wezoraj, dzis i jutro, SKwP,
Warszawa 2007, s. 523.



Wstep 15

dan. Zmiany celu sprawozdawczo$ci finansowej sa najbardziej widoczne
w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci / Migdzynarodowych Stan-
dardach Sprawozdawczosci Finansowej, a ich konsekwencja stato si¢ przede
wszystkim przejscie w wycenie od kosztu historycznego do wartos$ci godziwe;j,
wzrost ujawnien oraz zmiany zakresu i jako$ci ujawnianej informacji. Te ostat-
nie staly si¢ kluczowymi elementami w procesie kreowania wiarygodnosci
przedsigbiorstw, jako cechy szczegdlnie istotnej w tworzeniu dlugotrwatych
relacji z wiascicielami i interesariuszami. Obserwujac proces przeksztalcania
sprawozdania finansowego w raport biznesowy, 1. Sobanska podkresla, ze ,,no-
wa orientacja spotek w komunikowaniu si¢ z interesariuszami przez sprawozda-
nia finansowe tworzone wedtug miedzynarodowych standardow i dobrych prak-
tyk rachunkowos$ci wymaga glebokiej restrukturyzacji systemu rachunkowosci,
zmian w organizacji i ich systemie zarzadzania™.

Nowe koncepcje raportow biznesowych promuja nie tylko rozszerzenie za-
kresu informacji finansowej i zwigkszenie jej przejrzystosci, ale klada coraz
wigkszy nacisk na oceng ryzyka zwiazanego z dzialalnoscia podmiotow oraz
oceng kontroli tego ryzyka. Inny jest zatem wymiar raportowania i wykorzysta-
nia informacji o strumieniach przeptywoéw pienigznych, zaréwno tych, ktore
sprawozdawczo$¢ finansowa odwzorowuje w kontekscie historycznym, jak
réwniez 1 tych, ktore wystapia w podmiocie w przysztosci.

W Polsce na skutek przemian systemowo-gospodarczych w latach 90. ubie-
glego wieku intensywnej transformacji podlegata roéwniez rachunkowosc,
a szczegblnym tego wyrazem stala si¢ implementacja Migdzynarodowych Stan-
dardéw Rachunkowos$ci / Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej do prawa bilansowego. Jednym z obszaréw implementacji migdzy-
narodowych regulacji jest sprawozdawczo$¢ przeplywow pienigznych.

Problematyka ewolucji koncepcji i unormowan sprawozdawczosci przeply-
woOw pienieznych nie zostata, jak dotychczas, w Polsce opisana w sposob zwarty
i kompleksowy. Prace autoréow anglojezycznych, stanowiace kamien wegielny
dla rozwoju koncepcji przeptywow pienigznych w rachunkowosci, rowniez nie
doczekaty si¢ prezentacji i wyczerpujacego omoéwienia w literaturze polskie;j.
Jednoczes$nie sposdb ujmowania strumieni przeptywow pieni¢znych w polskiej
sprawozdawczosci finansowej wielokrotnie podlegat krytyce. W polskich przed-
sigbiorstwach obserwuje si¢ wciaz niewielkie, mimo deklaracji ich zarzadéw,
wykorzystanie praktyczne takich informacji. Podczas gdy znaczenie informacji
o przeptywach pienigznych na catym $wiecie ro$nie, w Polsce ten nurt sprawoz-
dawczosci finansowej wydaje si¢ tkwi¢ w miejscu. Jest to zjawisko szczegdlnie

3 1. Sobanska, Reorientacja sprawozdar finansowych i systemu rachunkowosci jako skutek
wdrazania MSR, ,,Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci” 2005, t. 27 (83), s. 76.
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niepokojace w konteksécie prawidtowego zrozumienia istoty raportu biznesowe-
go 1 roli informacji o przeptywach pienigznych w jego prawidlowym tworzeniu.

W $wietle przedstawionych powyzej rozwazan mozna okresli¢ podstawowe
przestanki podjgcia w niniejszej rozprawie tej problematyki.

1. Potrzeba osadzenia wspotczesnych trendow rozwoju sprawozdawczos$ci
strumieni przeplywow pienigznych w szerokim kontekscie ewolucji tego nurtu
w literaturze, badaniach i praktyce $wiatowej, co wynika z przekonania autorki,
ze badania historyczne pozwalaja lepiej zrozumie¢ aktualny stan i perspektywy
rozwoju koncepcji i praktyki sprawozdawczos$ci przeptywow pieni¢znych.

2. Krytyczna ocena stanu zaawansowania polskiej praktyki w zakresie ro-
zumienia i prawidlowego sporzadzania rachunku przeptywow pieni¢znych oraz
przypisania naleznego mu znaczenia.

3. Poznanie tendencji rozwojowych rachunkowosci zorientowanej na po-
trzeby wlasciciela oraz wpisanie w ten nurt nowoczesnego i analitycznego po-
dejscia do odwzorowania strumieni przeptywoéw pienieznych w przedsigbior-
stwie.

U podstaw pracy lezy glebokie przekonanie autorki o istotnej roli informacji
o przeptywach pienig¢znych, zarowno w ujgciu ex post, jak i ex ante, w procesach
decyzyjnych, w konteks$cie szeroko stosowanego w rachunkowos$ci prawa wybo-
ru oraz w obliczu intensywnych dziatan podejmowanych w kierunku ujmowania
w sprawozdaniach finansowych coraz wigkszej liczby danych szacunkowych.
Warto podkresli¢, ze rozprawa stanowi wynik kilkunastoletnich badan autorki,
zarowno literaturowych, jak i empirycznych, oraz doswiadczen praktycznych.

Celem pracy jest przedstawienie propozycji modelu sprawozdawczego
odwzorowania strumieni przeplywéw pieni¢znych w przedsigbiorstwie oraz
podkreslenie jego znaczenia w raporcie biznesowym XXI wieku, a wigc
wskazanie na potrzebe ksztaltowania nowego modelu sprawozdawczoSci
przeplywow pieni¢znych jako podstawowego nosnika informacji o przed-
sigbiorstwie. Realizacje podstawowego celu rozprawy ulatwia okreslenie jej
celow czastkowych:

1) prezentacja w zarysie wptywu procesow globalizacji, harmonizacji i stan-
daryzacji rachunkowosci na ksztaltowanie zapotrzebowania na informacj¢ finan-
Sowa;

2) przedstawienie ewolucji koncepcji i podej$¢ do raportowania strumieni
przeptywow pienigznych jako istotnego czynnika warunkujacego prawidtowe
zrozumienie wspotczesnej roli informacji o przeptywach pienigznych;

3) zwrdcenie uwagi na specyfike i znaczenie krajowych norm sprawozdaw-
czos$ci przeptywow pienigznych, przejmujacych — jako regulacje lokalne — cechy
otoczenia, w ktorym funkcjonuja, co powinno mie¢ istotne znaczenie w procesie
tworzenia wzorcow migdzynarodowych;
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4) wykazanie braku spdjnosci rozwiazan stosowanych w sprawozdawczo$ci
przeptywdéw pieni¢znych oraz krytyczne podejscie do sposobu interpretacji
1 implementacji wymagan Migdzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 7
na przyktadzie praktyki polskie;j.

Dazac do realizacji podstawowego celu rozprawy, autorka podjela probe
udowodnienia tezy glownej i tez szczegélowych. Teza gléwna sprowadza sig
do nastepujacego stwierdzenia: silnie zaznaczajacy si¢ w dobie globalizacji
trend udostepniania kompleksowej informacji finansowej, wynikajacy
z rosnacych i wielowymiarowych potrzeb informacyjnych uzytkownikow,
rozpatrywany w kontekscie ciaglej ewolucji sprawozdawczosci finansowej,
wymusza weryfikacje podejscia do struktury i zasad prezentacji strumieni
przeplywéw pieni¢znych w podmiocie.

Tezy szczegotowe zostaly sformutowane nastepujaco:

1) globalizacja oraz przemiany spoteczno-ekonomiczne i polityczne spowo-
dowaly intensyfikacj¢ potrzeb harmonizacji i standaryzacji regulacji rachunko-
wosci, zarowno w skali regionalnej, jak i migdzynarodowej;

2) procesy globalizacji oraz harmonizacja i standaryzacja zasad rachunko-
wosci, zorientowanych na wzrost wartosci dla wlascicieli, uwypuklily ogromne
znaczenie i wciaz rosnace zapotrzebowanie na informacje finansowa o okreslo-
nych cechach jakos$ciowych;

3) ewolucja sprawozdawczosci przeptywoéw jednoznacznie wskazuje na
wciaz rosngce znaczenie takich informacji; ewolucyjny charakter rozwoju spra-
wozdawczosci przeptywow przejawia si¢ w przechodzeniu od podejécia fundu-
szowego do podejscia kasowego, jako najpeliejszej formy odwzorowania stru-
mieni przeplywow pienigznych w przedsigbiorstwie;

4) ewolucja zasad ujmowania i prezentacji informacji o strumieniach prze-
pltywoéw pienieznych w przedsigbiorstwie nastgpuje poczawszy od znaczacego
zréznicowania aparatu pojeciowego, koncepcji i metodologii zastosowanych
w sprawozdawczosci finansowej do przedstawiania strumieni przeptywow pie-
nigznych jako istotnego elementu nowoczesnego raportu biznesowego w dobie
globalizacji;

5) ewolucja struktury informacyjnej raportu z przeptywow pieni¢znych od-
powiadajaca nowym wyzwaniom sprawozdawczym XXI wieku jest mozliwa
i konieczna.

Do udowodnienia sformutowanych powyzej tez zastosowano nastgpujace
metody badawcze:

1) rozlegte studia literaturowe, ktérymi zostata objgta anglojezyczna i polska
literatura przedmiotu; jej wieloletnie studiowanie oraz praktyczne weryfikowa-
nie roznych rozwiazan w zakresie sprawozdawczos$ci przeptywdw pienigznych
pozwolity autorce na wypracowanie wlasnych opinii i podejs¢, a takze rozwia-
zan, ktére zaowocowaty wieloma opracowaniami naukowymi i praktycznymi na
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ten temat oraz opracowaniem Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1 Rachunek
przeplywow pienieznych;

2) analiza poré6wnawcza rozwiazan ogolnych i szczegétowych w zakresie
standaryzacji sprawozdawczosci przeplywow pienigznych w wybranych krajach
oraz w ujeciu miedzynarodowym;

3) badania empiryczne w formie: analizy struktury strumieni przeplywow
pienigznych w raportach polskich spotek publicznych w latach 1995-2001, ba-
dania ankietowego w latach 2003 i1 2005 oraz analizy poréwnawczej, na podsta-
wie raportow za rok 2005, zasad i stopnia implementacji Mi¢dzynarodowego
Standardu Rachunkowosci nr 7 w polskich spotkach publicznych.

Osiagnigciu potwierdzenia przyjetych w rozprawie tez zostata podporzad-
kowana jej struktura. Praca obejmuje wstep, pie¢ rozdziatow i zakonczenie.

W rozdziale I przedmiotem rozwazan jest informacja finansowa w kontek-
$cie procesoOw globalizacji. Z uwagi na ogromna liczbg publikacji na temat glo-
balizacji, regionalizacji, harmonizacji i standaryzacji rachunkowo$ci autorka
podjeta probe ukazania szerokiego tta proceséw ksztaltujacych zaréwno zapo-
trzebowanie na informacj¢ finansowa, jak i uwarunkowan jej prawidtowego
tworzenia, ktore nie moze nastgpowa¢ w oderwaniu od przemian zachodzacych
w otoczeniu zewngtrznym i wewnatrz podmiotu. Autorka przedstawita specyfike
zmian w podejs$ciu do struktury i zakresu informacji finansowej w §wietle poste-
pujacych proceséw globalizacji, ktorych istotnym atrybutem jest harmonizacja
1 standaryzacja rachunkowosci, wskazujac tym samym na potrzebe ,,biznesowe-
g0” raportowania dokonan przedsigbiorstwa. W rozdziale tym poruszono takze
zagadnienia (np. problematyka rachunkowosci kreatywnej i agresywnej), kto-
rych zwiazek z celem rozprawy jest co prawda posredni, jednak ich opisanie
warunkuje mozliwo$¢ rozwazania sprawozdawczosci przeptywow pienigznych
we wlasciwym, szerokim konteks$cie ekonomiczno-spotecznym.

W rozdziale II ukazano ewolucyjny charakter rozwoju koncepcji sprawoz-
dawczosci przeplywow pienieznych. Przedstawiono zarys ewolucji podstawo-
wych podejs¢ do raportowania przebiegu strumieni przeptywow: podejscie fun-
duszowe (Funds Flow) oraz kasowe (Cash Flow), uwzgledniajac w szczegolnosci:

1) podstawy teorii dynamicznego bilansu, rozwijane przez C. Sganziniego,
E. Schmalenbacha, E. Walba i E. Kosiola, ktore stworzyly fundament pod wspot-
czesne rozumienie zasad prezentacji informacji o przeplywach pieni¢znych;

2) rozwdj 1 krytyke podejscia funduszowego oraz propozycje zmian powsta-
fe na fali tej krytyki;

3) ewolucje istoty podejscia kasowego w rachunku przepltywow, akcentujac
przy tym wyniki badan empirycznych nad wykorzystaniem w procesach decy-
zyjnych relacji migdzy elementami memorialowymi i pienigznymi, zawartymi
w informacji sprawozdawczej;
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4) krotka charakterystyke wspotczesnych miernikéw pomiaru dokonan opar-
tych na przeplywach pienigznych.

Rozwazania zawarte w rozdziale II przeprowadzono przede wszystkim na
podstawie literatury anglo-amerykanskiej, poniewaz wtasnie w Stanach Zjedno-
czonych i Wielkiej Brytanii koncepcje sprawozdawczosci przeptywow pienigz-
nych rozwijaly si¢ najbardziej dynamicznie, natrafiajac na dogodne warunki
technologiczne i gospodarcze.

W rozdziale III zamieszczono analizg porownawcza standardow regulujacych
sprawozdawczo$¢ przeptywow pienieznych w wybranych krajach oraz w ujeciu
migdzynarodowym. Przedmiotem rozwazan w tym rozdziale sa zwlaszcza zalecenia
standardow odno$nie do: zagadnien koncepcyjno-metodologicznych, zasad ujmo-
wania szczegdlowych kategorii finansowych oraz informacji objasniajacych do
rachunku przeptywow pienigznych. Badanie porownawcze w tym zakresie uzu-
peliono syntetycznym opisem rozwiazan w zakresie sprawozdawczos$ci prze-
ptywow pienieznych w krajach nie objetych badaniem.

W rozdziale IV przedstawiono wyniki badan przeprowadzonych przez au-
torke w latach 1995-2005. Dotyczyly one:

1) struktury strumieni przeptywow pienigznych netto w sprawozdaniu
z przeptywdw pienigznych spotek gietdowych w latach 1995-2001;

2) praktyki sporzadzania rachunku przeptywow pienigznych (badania ankie-
towe przeprowadzone w latach 2003 1 2005);

3) zakresu, sposobu i stopnia implementacji Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci nr 7 w sprawozdaniach finansowych polskich spotek publicz-
nych za rok 2005.

Wyniki badan umozliwity autorce przeprowadzenie krytycznej oceny spra-
wozdawczo$ci przeptywow pienigznych, co w sposob znaczacy przyczynito sig
do podjecia proby budowy nowego modelu sprawozdawczego w tym zakresie.

Badania poprzedzono przedstawieniem zarysu ewolucji sprawozdawczoS$ci
przeptywow pienigznych w Polsce. Charakterystyke rozwoju koncepcji i norm
prezentacji informacji o przeptywach pienigznych poparto przegladem polskiej
literatury przedmiotu.

W rozdziale V przedstawiono teoretyczne ramy nowego modelu sprawoz-
dawczego przeptywdéw pienieznych, jako odpowiedzi na wciaz rosnace zapo-
trzebowanie na szczegotowsa i wiarygodna informacj¢ finansowa. Nowy wymiar
prezentacji informacji o przeplywach pienigznych wymagat przeksztatcenia
istniejacej struktury rachunku zyskow i strat do postaci wspodtmiernej pod
wzgledem struktury rodzajow dziatalnosci z rachunkiem przeplywow pieni¢znych.
Nastepnie zbudowano model prezentacji przeptywow pienigznych podmiotu jako
element raportu biznesowego, wydzielajac w nim odrgbne merytorycznie poziomy
i moduty.
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W zakoniczeniu pracy sformutowano gltoéwne wnioski uogodlniajace oraz
przedstawiono w zarysie rekomendacje i perspektywy dalszego rozwoju spra-
wozdawczo$ci przeptywow pieni¢znych.

W niniejszej rozprawie zostato podjetych wiele watkow, ktore swiadomie
ujeto w sposob syntetyczny (np. zagadnienia zwigzane z procesami globalizacji
czy harmonizacji rachunkowosci) lub przedstawiono w postaci wybranych po-
gladow, opisywanych szeroko w literaturze przedmiotu (np. wspotczesne kon-
cepcje pomiaru dokonan oparte na przeptywach pienigznych). Dalsze rozwijanie
takich zagadnien nie miato znaczenia z punktu widzenia podstawowego celu
rozprawy.

W pracy nie poruszono réwniez wielu zagadnien niezwykle waznych w na-
uce i praktyce rachunkowosci, ale mniej lub wrecz nieistotnych z punktu widze-
nia celu niniejszej rozprawy, np.:

1) problematyki wyceny — poniewaz w przypadku ujmowania informacji
o przeptywach pieni¢znych nie ma ona znaczenia. Rachunek przepltywow pie-
nigznych jest sprawozdaniem wtoérnym i przyjmuje, jako ,,odgérne” ustalenie,
zastosowane w przedsigbiorstwie zasady wyceny bilansowe;j;

2) zasad sporzadzania i prezentacji informacji o przeptywach pieni¢znych
w odniesieniu do bankow, zaktadéw ubezpieczen oraz innych instytucji o cha-
rakterze finansowym, a takze specyficznych zagadnien i rozwiazan dotyczacych
skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pieni¢znych. Standardy sprawozdaw-
czo$ci przeptywdw pienigznych sa adresowane do wszystkich wymienionych
podmiotéw, a wigkszo$¢ przeprowadzonych przez autorke w praktyce badan
dotyczyta sprawozdan jednostkowych podmiotow z wylaczeniem bankéw i za-
ktadow ubezpieczen. W wymienionych podmiotach, ze wzgledu na specyfike
ich dziatalno$ci, nalezatoby odrebnie okresli¢ szczegotowe zasady ujmowania
1 prezentacji informacji o strumieniach przeptywdw pieni¢znych;

3) szczeg6towych zasad technicznych sporzadzania rachunku przeplywow
pienigznych — ktore autorka opisywata w swoich publikacjach.

Reasumujac, niniejsza rozprawa obejmuje wieloaspektowe przedstawienie
problematyki ujmowania informacji o strumieniach przeplywdw pienigznych
w sprawozdaniu finansowym podmiotu gospodarczego oraz struktur¢ modelu
sprawozdawczego przeplywow pieni¢znych, osadzonego w nurcie nowocze-
snych trendow raportowania biznesowego sytuacji finansowej i dokonan oraz
perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa.

Powstanie niniejszego opracowania, a wczesniej wieloletnie badania i studia
literaturowe byly mozliwe dzigki pracy autorki w Katedrze Rachunkowosci
Uniwersytetu Lodzkiego, kierowanej przez wiele lat przez prof. zw. dr hab. dr
h.c. Alicje Jarugowa, a obecnie przez prof. dr hab. Ireng Sobanska. W tym miej-
scu pragng wyrazi¢ ogromna wdzigcznos¢ i podzigkowania prof. zw. dr hab. dr
h.c. Alicji Jarugowej, pod ktorej kierunkiem naukowym miatlam mozliwo$¢
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rozwijania moich zawodowych zainteresowan. Jej osobowos¢, wiedza i opieka
naukowa, poczawszy od okresu studiow, poprzez napisana i obroniona pod Jej
kierunkiem naukowym prace magisterska i doktorska, a skonczywszy na wielu
latach wspoélnej pracy, uksztattowaly mnie jako dydaktyka, naukoweca i praktyka.

Dziekuje réwniez prof. dr hab. Irenie Sobanskiej, dzigki ktorej miatam moz-
liwo$¢ swobodnego rozwijania zainteresowan naukowych i prowadzenia badan.
Serdeczne podzigkowania sktadam rowniez moim kolezankom i kolegom z Ka-
tedry Rachunkowosci Uniwersytetu L.odzkiego, w ktérych gronie mogtam zdo-
bywa¢ wiedze¢ i doswiadczenia badawcze. Szczegdlne wyrazy wdzigeznosci
chciatabym skierowa¢ do dr hab. Ewy Walinskiej, profesora Uniwersytetu
Lodzkiego, za nieustajaca gotowos¢ do dyskusji nad problemami metodologicz-
nymi i merytorycznymi oraz nieocenione wsparcie, ktorego udzielita mi nie
tylko jako naukowiec, ale takze jako przyjaciel.

Jestem takze ogromnie wdzigczna mojemu mezowi i dzieciom za cierpli-
wos$¢, pomoc 1 wsparcie w trakcie pisania niniejszej rozprawy. Szczegdlne po-
dzigkowania pragng ztozy¢ na rece dr hab. Anny Karmanskiej, profesora Szkoty
Gtownej Handlowej w Warszawie, za wnikliwe uwagi i cenne wskazowki, ktore
znaczaco wplynely na ostateczny ksztalt niniejszej rozprawy oraz za podjecie
trudu jej zrecenzowania.



Rozdzial 1

INFORMACJA FINANSOWA W DOBIE GLOBALIZACJI

1. Globalizacja — podstawowy czynnik warunkujacy
procesy harmonizacji rachunkowosci

1.1. Istota i uwarunkowania procesow globalizacji
we wspolczesnej gospodarce

Nieodtacznymi zjawiskami przetomu XX 1 XXI wieku sg procesy globalizacji,
integracji i regionalizacji. Znaczace zmiany w podej$ciu do ekonomii i finansow
migdzynarodowych spowodowaty rozszerzenie zakresu dzialania wielu podmio-
tow gospodarczych. Wiaze si¢ to ze swobodnym przeptywem kapitalow, towa-
row 1 ustug oraz zasobow ludzkich migdzy réznymi krajami, w ktérych funkcjo-
nuja silne kapitalowo przedsigbiorstwa, zwykle o duzym udziale w rynku, inno-
wacyjne, nowoczesnie zarzadzane. Dotyczy to zwlaszcza przedsigbiorstw ame-
rykanskich, ktore chetnie inwestuja swoje kapitaly w nowe przedsigwzigcia
w Europie i Azji.

Nie nalezy jednak zapominaé, ze swoja dziatalno$¢ globalizuja rowniez
podmioty mniejsze, pochodzace z innych regionéw $wiata. Istotne znaczenie
maja tu realizowane przez poszczegdlne kraje zatozenia polityki gospodarcze;j,
ktore stanowig zachete lub bariere do otwierania nowych filii i do ogdlnie poje-
tego inwestowania w skali migdzynarodowej. Scisle ze soba powiazane rynki
migdzynarodowe wspdlcze$nie przypominaja naczynia potaczone, poniewaz
reakcje jednych rynkéw wptywaja bezposrednio lub posrednio na funkcjonowa-
nie inznychl. Wynika to migdzy innymi z tatwosci i szybkosci przeptywu infor-
macji~.

' Nie chodzi tu jedynie o tak przejrzyste sytuacje, jak kryzys gospodarczy w Rosji w 1998 ro-
ku, bankructwo potudniowokoreanskich gigantdow czy zamach terrorystyczny na Stany Zjedno-
czone we wrzesniu 2001 roku. Indeksy §wiatowych gietd reaguja bowiem nie tylko na wskazniki
ekonomiczne i wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw na sytuacjg¢ gospodarcza wielu krajow, ale
réwniez na mniej oczywiste, bardziej subiektywne zdarzenia. Odnosi si¢ czgsto wrazenie, ze od
tego, co mowia czotowi politycy wazniejsze jest ich zachowanie, mina czy ton wypowiedzi.

2 W 1860 roku przestanie dwoch stow przez Atlantyk kosztowato 40 dolarow; dzis za te kwo-
t¢ mozna przesta¢ cala zawarto§¢ Biblioteki Narodowej. Dysponowanie komputerem z dostgpem
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Niewiele jest w literaturze poje¢ tak roznie definiowanych, jak ,.globaliza-
cja™. Wedtug B. Liberskiej przyczyna takiego stanu rzeczy tkwi w wielowymia-
rowym i wielopoziomowym charakterze proceséw globalizacji, ktéore mozna
rozwaza¢ w roznych aspektach i z roznych punktow widzenia®. Powiazania za-
chodza nie tylko migdzy panstwami, ale takze migdzy gospodarkami i przedsig-
biorstwami. Dotycza réznych dziedzin zycia, a wérdd najczesciej rozwazanych
aspektéw tego zjawiska zazwyczaj wymienia si¢ konteksty: polityczny, spotecz-
ny oraz ekonomiczny. Niektorzy autorzy akcentuja w definicji globalizacji
aspekt ekonomiczny’, inni rozpatruja globalizacje cato$ciowo, ujmujac i analizu-
jac takze jej pozackonomiczne aspekty.

Globalizacja to w szerokim ujeciu ,,zespot procesow prowadzacych do in-
tensyfikacji ekonomicznych, politycznych i kulturowych aktywnosci zachodza-
cych poprzez granice™®. W. Szymanski twierdzi, ze globalizacja gospodarki jest
procesem niszczenia panstwowych barier granicznych dla rynku’, fragmentem
umigdzynarodowienia dzialalno$ci gospodarczej przy zaistnieniu okreslonych

do Internetu stwarza obecnie praktycznie nieograniczone mozliwoséci dysponowania informacjami,
a szybko$¢ ich przesytania sprzyja biezacemu wykorzystaniu tych informacji, jako aktualnych,
w procesach decyzyjnych.

3 Procesy globalizacji sa tak wielowymiarowe i ztozone, ze wielu autoréw nawet nie pode;j-
muje proby sformutowania jej ogélnej definicji, omawiajac lub odnoszac si¢ wylacznie do wybra-
nych aspektow lub przejawow jej wystgpowania. Zob. szerzej A. Zorska, Ku globalizacji? Prze-
miany w korporacjach transnarodowych i w gospodarce swiatowej, PWN, Warszawa 2000,
s. 13-21.

4 Por. B. Liberska, Wspéiczesne procesy globalizacji gospodarki swiatowej, [w:] B. Liberska
(red.), Globalizacja. Mechanizmy i wyzwania, PWE, Warszawa 2002, s. 17-21.

5 J. Mittelman okresla globalizacje jako ,,przestrzenna reorganizacje produkcji i penetracji
przemystéw poprzez granice, powiazania rynkow finansowych, dyfuzje technologii i upodabnianie
si¢ norm, standardéw wytwarzania oraz stylow konsumpcji na catym $wiecie”. Zob. J. Mittelman,
Globalization: Critical Reflections, Lynne Rienner, Boulder 1996, za: R. Stalmach, Zarzqdzanie
firmq w interesie akcjonariuszy, Difin, Warszawa 2005, s. 17-18. R. Boyer i D. Drache w globali-
zacji upatruja kwintesencj¢ proceséw budowania zalezno$ci i wzajemnych relacji gospodarek
krajowych, charakteryzujacych si¢ intensyfikacja swobodnego przeptywu dobr, ustug, kapitatu,
ludzi i mysli technicznej ponad granicami geograficznymi i administracyjnymi, co powoduje
powstawanie coraz wigkszej liczby firm ponadnarodowych o coraz wigkszym zasiggu. Zob. sze-
rzej R. Boyer, D. Drache, States Against Markets. The Limits of Globalization, Routledge, London
1996, s. 62—-64.

8 Przytoczona definicja P. Streetena jest chyba najszerszym ujeciem zjawiska globalizacii.
R. Stalmach w swojej ksiazce Zarzqdzanie firmq w interesie akcjonariuszy, oprocz wspomnianej,
podaje rowniez definicj¢ A. Giddensa, nawiazujaca do ozywienia kontaktow migdzyludzkich
poprzez ksztattowanie zjawisk lokalnych przez wydarzenia majace miejsce wiele kilometrow dalej
i vice versa, M. Ambrowa, postrzegajacego globalizacj¢ jako proces, w wyniku ktorego narody
$wiata tacza si¢ w jedno spoteczenstwo globalne, oraz definicje Komisji Europejskiej, zgodnie
z ktora globalizacja to proces, w ktorym rynki i produkcja w réznych krajach staja si¢ coraz bar-
dziej wspolzalezne w zwiazku z dynamika wymiany towaréw i ushug, przeptywem kapitatu
i technologii; za: R. Stalmach, Zarzqdzanie firmq ..., s. 18.

"'W. Szymanski, Globalizacja. Wyzwania i zagrozenia, Difin, Warszawa 2002, s. 12.
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czynnikdéw. Najczesdciej wymienia si¢ tu postep naukowo-techniczny, miedzyna-
rodowa konkurencje oraz polityke ekonomiczna panstwa®.

Dziatalno$¢ migdzynarodowa wiaze si¢ ze swobodnym przeptywem migdzy
krajami nie tylko towarow, ale rowniez czynnikoéw produkcji. Przedsigbiorstwa
dzialajace ponad granicami moga stworzy¢ taka ich kombinacje, ktora pozwoli
na osiagnigcie wynikow niemozliwych do uzyskania w warunkach lokalnych.

Z drugiej strony globalizacja ogranicza suwerenno$¢ panstwa oraz odrgb-
no$¢ narodowej polityki gospodarczej i spotecznej. Nastgpuje uwolnienie rynku
spod kontroli panstwa, gdyz to korporacje migdzynarodowe, jako gtowne pod-
mioty globalizacji, ksztattuja relacje oraz aktywno$¢ gospodarcza uczestnikow
rynku’.

Inaczej ujmuje istote proceséw globalizacji A. Bednarski. Pod tym pojeciem
rozumie on ,,trendy i koncepcje w zarzadzaniu przysztoscia $wiata (strategicz-
nym planowaniu) zmierzajace do kreowania standardéw produkcji oraz zacho-
wan konsumentéw na globalnych (§wiatowych) rynkach”'’. Aby osiagnaé takie
rezultaty, nalezy likwidowaé bariery w wymianie migdzynarodowej i tworzy¢
transnarodowe korporacje'', ktére jako jedyne moga wygraé w walce o konsu-
menta dzigki swojej przewadze technologicznej i cenowej. W przypadku ksztat-
towania gustéw klientow, we wspolczesnym Swiecie daje si¢ zauwazy¢ wzajemne
upodobnianie si¢ kulturowych wzorcow i zachowan'>. Wedtug A. Bednarskiego
ten proces, zwany konwergencja kultur, powoduje, ze oczekiwania klientow na
$wiecie sa bardzo podobne, co oznacza, ze produkty réwniez powinny by¢ po-
dobne, czasem wrgcz identyczne. Prowadzi to w rezultacie do standaryzacji
produkcji.

Jeszcze inna definicj¢ globalizacji podaje A. Zorska, twierdzac, ze stanowi
ona ,,wyzszy, bardziej zaawansowany i ztozony etap procesu umigdzynarodo-
wienia dziatalno$ci gospodarczej”"’.

8 Zob. szerzej: A. Zorska, Globalizacja i regionalizacja a ekspansja KMN na $wiecie i w Pol-
sce, [w:] A. Zorska (red.), Korporacje miedzynarodowe w Polsce. Wyzwania w dobie globalizacji
i regionalizacji, Difin, Warszawa 2002, s. 22.

% Termin ,korporacja miedzynarodowa™ oznacza przedsiebiorstwo prowadzace dziatalnosé
w kilku krajach. Od zakonczenia drugiej wojny $wiatowej intensywny rozwoj tej formy migdzyna-
rodowej dziatalno$ci przedsigbiorstw stopniowo zaciesniat Swiatowe wspotzaleznosci polityczne
i gospodarcze.

1 A. Bednarski, Pulapy i pulapki globalizacji, TNOIK, Torun 1998, s. 124.

' Patrzac na globalizacje przez pryzmat aspektéw ekonomicznych nie mozna zapominaé, ze
na przestrzeni ostatnich lat przybraty na sile procesy konsolidacji spotek, a zwtaszcza fuzje. Kon-
solidacja dotyczy nie tylko przedsigbiorstw dziatajacych w obrgbie jednego kraju; obecnie po-
wszechnie tacza si¢ podmioty z réznych krajow, tworzac miedzynarodowe korporacje.

2 Nalezy tu wspomnie¢ o tzw. kalifornizacji. To, co sprzedaje si¢ w Kalifornii, ma sig sprze-
dawa¢ réwniez na catym $wiecie. Jako przyktad mozna poda¢ Coca-Colg, ktora z powodzeniem
handluje si¢ na kazdym kontynencie.

13 A. Zorska, Ku globalizacji?, s. 14.
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Wisrod wielu roznych cech globalizacji za najwazniejsze zwykle uwaza si¢:
szeroki geograficzny zakres i rdznorodne formy migdzynarodowej dziatalnosci,
zintegrowany charakter realizowanych dziatan i powiazan (w przedsigbior-
stwach, przemystach i gospodarkach) oraz wspolzaleznosé relacji z innymi za-
granicznymi podmiotami, przemystami i gospodarkami'®.

Globalizacja catej gospodarki §wiatowej oznacza sytuacje, w ktorej wszyst-
kie podmioty dzialaja na podstawie tych samych (lub podobnych) regut, zasad,
koncepcji i procedur oraz nie wystepuja bariery w porozumiewaniu si¢ jednostek
dokonujacych transakcji, a pochodzacych z r6znych krajow.

Tak jak w przypadku definicji, rézne sa rowniez opinie odnosnie do genezy
procesow globalizacyjnych. Globalizacja nie jest zjawiskiem powstatym w ostat-
nich kilkudziesigciu latach, ale wynikiem dlugotrwalej wspotpracy gospodarczej
migdzy krajami®’. Juz w XIX wieku, podczas intensywnego rozwoju kapitali-
zmu, przeplyw kapitatu nie natrafial w praktyce na znaczace bariery. Proces ten
zostal jednak zahamowany wskutek ,,wielkiego kryzysu” z lat 30. XX wieku.
Ogromne straty, ktore przyniosta II wojna $wiatowa, sklonily rzady do ingeren-
cji w gospodarke i do sterowania nia. Jednocze$nie zmniejszata si¢ rola handlu
zagranicznego. Bylo to spowodowane nalozeniem przez rzady wysokich cet,
chroniagcych rynek wewnetrzny przed zagraniczna konkurencja.

Panuje powszechny poglad, ze prawdziwy poczatek globalnych rynkow
w sensie swobodnego przeptywu towarow i ustlug miat miejsce w latach 70. XX
wieku'® wraz z przyjeciem Uktadu Ogélnego w Sprawie Cel i Handlu (General
Agreement on Tariffs and Trade — GATT), a dodatkowy impuls do globalizacji
stworzyl upadek, rowniez w latach 70. ubiegtego wieku, systemu walutowego
z Bretton Woods, opierajacego si¢ na statych kursach wymiany walut.

Zdaniem J.K. Solarza o globalizacji méwi si¢ juz w odniesieniu do gospo-
darki $wiatowej w latach 1870-1914 w ramach systemu waluty opartej na zto-
cie'”. Jednak pierwsze organizacje miedzynarodowe powstaty po II wojnie §wia-

" Ibidem, s. 15-18. Por. takze np. T.L. Friedman, Lexus i drzewo oliwne: zrozumiec globali-
zacje, Rebis, Poznan 2001, s. 9-12.

15 Wedtug A. Zorskiej proces ten na wicksza skale zostal zapoczatkowany w XIV wieku
przez kompanie handlowe rozwijajace dziatalno$¢ zamorska.

'8 Niektorzy uwazaja, ze proces globalizacji rozpoczal si¢ od wielkich odkryé geograficz-
nych, ktéorym towarzyszyta rewolucja w komunikacji spotecznej (gtoéwnie dzigki odkryciu czcion-
ki, a nastgpnie prasy drukarskiej), dzigki czemu dyfuzja kulturowa, a co za tym idzie, spoteczna
i gospodarcza, mogla ulec znaczacemu skroceniu. Zob. T.L. Friedman, Lexus i drzewo oliwne...,
s. 10.

'7 J K. Solarz zaproponowat podziat historii gospodarki rynkowej na trzy fazy: 1) kapitalizm
przedsigbiorczy w latach 1770-1875; 2) kapitalizm hierarchiczny w latach 1875-1980; 3) kapita-
lizm aliansoéw lub elastyczny od roku 1980. W obecnym stadium regulatorem rynku sa, obok
panstw i ich agend nadzoru prewencyjnego, duze grupy kapitalowe oraz grupy zorganizowanych
intereséw, nie tworzace tradycyjnych partii politycznych. Rynki z narodowych i migdzynarodo-
wych rozrosly si¢ do globalnych, sa bardziej dynamiczne i konkurencyjne. Por. J.K. Solarz,
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towej, a o $§wiecie, jako jednym globalnym rynku, zacz¢to mowi¢ dopiero po
okresie ,,zimnej wojny”. Wtedy tez pojawity si¢ pierwsze ruchy globalistyczne,
ktore na dobre rozwingly si¢ w latach 90. XX wieku i otworzytly niemal wszyst-
kie rynki zaré6wno na produkty, kapitaly i inwestycje, jak i na technologie, in-
formacje oraz idee.

Od drugiej potowy lat 90. XX wieku rozpoczat si¢ intensywny rozwdj mig-
dzynarodowej integracji gospodarczej, a procesy globalizacji zwigkszyty racjo-
nalno$¢ wyborow w alokacji czynnikéw produkcji w skali gospodarki §wiato-
wej. Istotny wptyw na rozwoj procesow globalizacyjnych miato z pewnoscia
powstanie organizacji miedzynarodowych, takich jak: Bank Swiatowy (World
Bank), Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (International Monetary Fund —
IMF), Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (Organisation for Eco-
nomic Co-operation and Development — OECD), Swiatowa Organizacja Handlu
(World Trade Organization — WTO). Instytucje te, koordynujac polityke ekono-
miczng w skali globalnej, przekroczyty granice narodowe dla dobra ogoélnoswia-
towego rozwoju.

Otoczenie gospodarcze, w ktorym funkcjonuja wspodtczesne przedsigbior-
stwa, pozostaje pod silnym wplywem ewolucji systemu finansowego 1 jej po-
szczegblnych faz wyodrebnianych ze wzgledu na rodzaj zwiazkéw miedzy
przedsigbiorstwami i krajami'®. W sferze finanséw i ekonomii z globalizacja
zwiazana jest przede wszystkim swoboda przemieszczania si¢ kapitatu. Inwesto-
rzy lokuja swoj kapitat tam, gdzie znajduja najkorzystniejsze warunki bizneso-
we, np. niskie podatki czy wysoko wykwalifikowana sil¢ robocza. Sukces na
globalnym rynku osiagaja przedsigbiorstwa innowacyjne w krajach nie prze-
szkadzajacych inwestorom'’. Warto takze zwrdcié uwage na istotne réznice
w strukturach kapitalu amerykanskich korporacji w stosunku do ich niemieckich
i japonskich odpowiednikow™.

Uwarunkowania wspotczesnej bankowosci, [w:] L. Orgziak, B. Pietrzak (red.), Bankowos¢ na
Swiecie i w Polsce. Stan obecny i tendencje rozwojowe, Olympus, Warszawa 2000, s. 20.

18 Zob. szerzej np. 1. Zargba, Globalizacja rynkéw finansowych, ,,Zeszyty Finansowe” 1997,
nr 3, s. 3-5.

' Najlepiej pokazuje to przyktad Stanow Zjednoczonych i Irlandii. W Stanach Zjednoczo-
nych liberalna gospodarka i brak ingerencji panstwa przyniosty dlugookresowy wzrost gospodar-
czy przy niskiej inflacji oraz ekspansj¢ gospodarcza na inne kontynenty. Z kolei Irlandia, ktora
jeszcze kilkanascie lat temu byla biednym krajem rolniczym, przez ten czas przeszla calkowita
metamorfozg. Zdecydowata si¢ ona za zgoda wszystkich sit politycznych i zwiazkéw zawodowych
na obnizenie podatkéw i stworzenie zachet dla inwestorow. W ciagu kilkunastu lat naptyngty
wielomiliardowe inwestycje zagraniczne, gtownie z sektorow high-tech, ktore przyniosty olbrzymi
skok cywilizacyjny. Obecnie Irlandczycy sa wyksztatconym i bogatym spoleczenstwem, w ktorym
Produkt Krajowy Brutto na jednego mieszkanca jest wigkszy niz w Wielkiej Brytanii.

2 G.G. Mueller, H. Gernon, G.K. Meek, Accounting. An International Perspective, Irwin,
Chicago 1997, s. 264. Oczywiscie nalezy pamigtaé, ze kraje te stosowaly odmienne zasady ra-
chunkowosci w odniesieniu do migdzy innymi wyceny aktywow wedtug ich kosztéw historycz-
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W latach 60. i 70. ubiegtego wieku gtownymi podmiotami na rynkach mig-
dzynarodowych byly ponadnarodowe korporacje amerykanskie. Obecnie Stany
Zjednoczone nie dominuja juz w gospodarce $wiatowej w takim stopniu, a in-
nowacje, nowe technologie i kapitat ptyna z r6znych kierunkéw. Ponadnarodo-
we spotki, zamiast nabywac zasoby od zagranicznych koncerndéw, inwestuja
teraz w calkowicie zintegrowane przedsigwzigcia, co prowadzi do powstawania
jednostek o $§wiatowym zasiggu, kontrolujacych wszystkie fazy procesu produk-
cyjnego — od wydobycia surowcoéw, przez proces wytwarzania, az do ogolno-
swiatowej dystrybucji detalicznej®'. Niewatpliwie wzrost znaczenia i wielkosci
korporacji migdzynarodowych jest bezposrednim skutkiem globalizacji, gdyz
zaostrzajaca si¢ konkurencja wymusza obnizanie kosztow nawet w tych spot-
kach, ktorych pozycja rynkowa bylta dotychczas bardzo silna.

U podstaw tworzenia globalnych przedsigbiorstw lezy jeden z elementow
ksztattujacych przebieg i charakter procesow globalizacji — migdzynarodowa
integracja gospodarcza. Jest to, inaczej] moéwiac, wspotpraca ekonomiczna mig-
dzy podmiotami zlokalizowanymi w réznych panstwach. Moze ona przebiega¢
na réznych ptaszczyznach, a co za tym idzie, przyjmowaé réznorodne formy™.
Prowadzac dzialalno$¢ produkcyijna, handlowa i ustugowa na rynkach miedzy-
narodowych, podmioty gospodarcze daza do takiej alokacji czynnikéw produkcji
w skali globalnej, aby uzyska¢ maksymalna nadwyzke ekonomiczna, przy
uwzglednieniu wymagan lokalnych. Na $wiecie dziatajq tysiace korporacji mig-
dzynarodowych, posiadajacych w sumie kilkaset tysigcy zagranicznych filii;
generuja one lacznie okoto Y Swiatowego Produktu Brutto, a zyski najwigk-
szych korporacji przewyzszaja Produkt Krajowy Brutto Polski czy innych $red-
niej wielko$ci krajow $wiata. Rozwoj korporacji miedzynarodowych stat si¢
miara postegpu globalizacji.

Integracja gospodarcza jest zatem nieodlacznie zwigzanym z globalizacja
warunkiem koniecznym i jednoczes$nie naturalnym, kolejnym etapem jej rozwo-
ju. Z pojeciem migdzynarodowej integracji gospodarczej $cisle wiaze si¢ regio-

nych albo kosztow odtworzenia, ujgcia aktywow w leasingu, finansowania systemow emerytal-
nych pracownikéw, czy tez sposobu ujmowania kosztow badan i rozwoju. Powyzsze rdznice
znacznie utrudniaja poréwnania. Jednak po skorygowaniu danych o réznice spowodowane od-
miennymi rozwigzaniami ksiggowymi nadal mozna twierdzi¢, ze firmy japonskie i niemieckie
korzystaja z dzwigni finansowej w duzo wigkszym stopniu niz spotki amerykanskie.

2LEF. Brigham, J.F. Houston, Podstawy zarzqdzania finansami, PWE, Warszawa 2005, t. 1,
s. 41-56.

22 Najczesciej wyréznia sie nastgpujace formy wspolpracy (integracji) gospodarczej: 1) strefe
wolnego handlu; 2) uni¢ celna; 3) wspolny rynek; 4) uni¢ ekonomiczna i walutowa oraz 5) petna
uni¢ ekonomiczno-polityczna, ktdra stanowi najbardziej zaawansowana formg integracji (na przy-
ktad Unia Europejska). Procesy integracyjne zostaly podjgte rowniez w innych regionach $wiata,
migdzy innymi w krajach Ameryki Pétnocnej (North American Free Trade Agreement — NAFTA)
czy Dalekiego Wschodu (Association of South East Asian Nations — ASEAN). Zob. szerzej
A. Bednarski, Pulapy i putapki..., s. 125.



