& annnniaeendeRdidansang|
vg ;BRI 4

4 4
P ) ¥
s u ¢ 8
4 JA. / ¢ ”
r g 2 - \ [ 1 — r 2 1
4 r - -, o’ 4 - { il L \ t
e . # . i 4 777
y £ - R Y - A A VAT
7 < z il miel clalnf
¢ o 4 4" \\ =
p 4 S 1 =
ry Ay Z, s 4 ; £
<L ! y . =
G o P
\ i A j 7
7 ¥ ¥’ 5 - - 7= .
Al an % \ 7 :
7 g ;. W s
\ 7 z ¥ y 4
d ; 4w v
/ = 4







PRAWO
RESTRUKTURYZACYJNE
I UPADLOSCIOWE

Zagadnienia praktyczne

redakcja naukowa
Aleksandra Machowska

Maciej Geromin, Anna Gnys, Bartosz Groele
Anna Ludwiczynska, Aleksandra Machowska
Anetta Malmuk-Cieplak

ZAGADNIENIA PRAWNE

% Wolters Kluwer WARSZAWA 2016



Stan prawny na 1 czerwca 2016 .

Wydawca
Monika Pawltowska

Redaktor prowadzacy
Katarzyna Giertowska

Opracowanie redakcyjne
Michat Dymitiski

Lamanie
Andytex

Zdjecie na oktadce
fotolia/Nivellen77

Poszczegolne czesci ksigzki opracowali:

Maciej Geromin — rozdzial XII

Anna Gnys — rozdzial III pkt 2; rozdzialty XVII-XIX

Bartosz Groele — rozdziat IV; rozdziat VIII pkt 3 ppkt 3.3-3.12

Anna Ludwiczynska — rozdziaty XV-XVI

Aleksandra Machowska — Wprowadzenie; rozdzialy I-1I; rozdziat III pkt 1; rozdzial V;
rozdzial VII; rozdzial VIII pkt 3 ppkt 3.1-3.2, 3.13, pkt 4; rozdziaty IX-XI

Anetta Malmuk-Cieplak — rozdziat VI; rozdziat VIII pkt 1-2; rozdziaty XIII-XIV

© Copyright by
Wolters Kluwer SA, 2016

ISBN: 978-83-264-8635-7

ISBNPDF-a: 978-83-8092-503-

Dzial Praw Autorskich

01-208 Warszawa, ul. Przyokopowa 33
tel. 22 53582 19

e-mail: ksiazki@wolterskluwer.pl

www.wolterskluwer.pl
ksiegarnia internetowa www.profinfo.pl



SPIS TRESCI

WYKAz SKFOtOW ... ... 19
Wprowadzenie . ....... ...t e 23

Rozdzial I. Geneza reformy postepowan, zalozenia nowelizacji
ijejglownecele ... ... ... ... 27

Rozdzial II. Rodzaje i typy postepowan insolwencyjnych, ich podstawy

icharakterystyka ........... ... . . 38
1. Stan dotychczasowy. Uwagiogélne ............ ... .. ...t 38
2. Nowe prawo insolwencyjne .............ueiiueiniinnneennennneennn. 38
2.1. Zasady prawa insolwencyjnego ................oiiiiiiiiiiiiiinn. 38
2.2. Typy postepowan insolwencyjnych .......... ... ..o 39
2.3. Cel postepowan insolwencyjnych ................. ... ... ... 41

3. Postgpowania restrukturyzacyjne ............ ... i 42
3.1. Uwagiogolne ............iiiiiiii 42
3.2. Postepowanie o zatwierdzenie uktadu ............ ... .. oL 43
3.2.1.Nadzorcaukfadu ......... .. ... .. 43
3.2.2. Umowa z nadzorcg uktadu ........ ... . ... ... ..o i 46

3.3. Przyspieszone postepowanie uktadowe ............. .. ... .. ... 48
3.4. Ukfad czg$ciowy ..o 52
3.5. Postepowanie ukladowe ....... ... ... 55
3.6. Postepowanie sanacyjne ........... ... 57

4. Postepowanie upadlosciowe ....... ... ... i 59
4.1.Uwagi 0g0Ine . ...o.oint i 59
4.2. Uklad wupadlo$ci ... ..o 59
4.3. Przygotowana likwidacja ....... ... . ... .. 60
4.3.1. Uwagiogolne ............ooiiiiiiiiiiiiiii i 60
4.3.2. Postanowienie w przygotowanej likwidacji .................... 65

4.4. Upadlosé. Postepowanie o ogloszenie upadtosci i postepowanie
po wydaniu postanowienia o ogloszeniu upadtosci ................. 66



Spis tresci

4.5. Regulacje dotyczace obwieszczania i dorgczania postanowienia

w przedmiocie ogloszenia upadlosci ........ .. .. ... ool 66
Rozdzial III. Organy postepowania insolwencyjnego .................... 69
1. Sadowe organy postepowania insolwencyjnego ......................... 69

1.1. Sad i sedzia-komisarz ........ ... ... i 69
L11. Uwagi ogolne .........couiiutiniiiiiii i, 69
1.2. Wiasciwo$¢ miejscowa i rzeczowa ..., 70
1.3. Sad w postepowaniu restrukturyzacyjnym ........................ 71
1.4. Prawo upadlodciowe ...... ... ... 72
1.4.1. Sad w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadlosci ....... 72

1.4.2. Sad w postepowaniu upadlosciowym (po ogloszeniu
upadlodci) ... 72
1.5. Sedzia-komisarz . ... 73
1.5.1. Uwagiogolne ...t 73
1.5.2. Rola i zadania sedziego-komisarza ................. ... ...... 74

2. Pozasagdowe organy postepowania upadtosciowego

i restrukturyzacyjnego. Kurator w postepowaniu insolwencyjnym ....... 75
2.1.Uwagi 0g0INe . ...t 75
2.2. Organy postepowania zabezpieczajacego .......................... 76
2.2.1. Tymczasowy nadzorca sgdowy .............coiiiiiiiainn.n. 77
2.2.2. Zarzadca PrZymuSOWY ... ....ouuueinneennne e 80
2.3. Organy postepowania restrukturyzacyjnego ....................... 80
2.3.1. Wymogi petnienia funkcji .......... ... ..o i 81
2.3.2. System wynagradzania ............. .o 82
2.4. Organy postepowania upadlosciowego ............................ 85
2.4.1. Licencja doradcy restrukturyzacyjnego ........................ 86
2.4.2. Obowiazki syndyka w postepowaniu upadiosciowym ........... 93
2.4.3. Wynagrodzenie ........... ... 95
244 . Kurator ... 101
2.4.4.1. Zdolnos¢ sadowa i procesowa a ustanowienie kuratora . ... .. 102
2.4.4.2. Kurator w postepowaniu restrukturyzacyjnym ............. 104
Rozdzial IV. Rada wierzycieli ............. ... ... ... ... ... . ... 108
1. Uwagi 0g0Ine .. ...ttt 108
2. Rada wierzycieli a zgromadzenie wierzycieli ....................... ..., 109
3. Rada wierzycieli a sedzia-komisarz ........... ... .. .. i 109
4. Prawo restrukturyzacyjne ........... ... . i 110
4.1. Ustanawianie rady wierzycieli ............ ... ... .. oL 110
4.2. Skiad rady wierzycieli .......... .. ... . i 113
4.3. Powolanie czlonka ...... ... .. .. . i 114

4.4. Odmowa uczestniczenia w radzie, odwolanie i rezygnacja cztonka
rady wierzycieli ....... ... 116



Spis tresci

4.5. Zmianaskladurady ........ .. ..
4.6. Pelnomocnik ... ...
5. Prawo restrukturyzacyjne i prawo upadiosciowe ............. ... ... ..
5.1. Uprawnienia rady wierzycieli ........... ... ... ... L.
5.2. Funkcjonowanie rady wierzycieli ............ .. ... ... oL
5.2.1. Przewodniczacy ... ..ottt
522.Uchwaly ... o
5.2.3. Sprawozdanie . ......... ...
5.3. Zezwolenie rady wierzycieli na wykonywanie zwyklego zarzadu
przez dluznika ... ... .
5.4. Posiedzenia rady wierzycieli ............ ... .. i,
5.4.1. Zwolywanie posiedzen rady wierzycieli .......................
5.4.2. Przewodniczenie posiedzeniom rady ............. ... . ...
5.4.3. Uprawnienie s¢dziego komisarza do zwolania posiedzenia rady
wierzycieli . ...
5.4.4. Protokot z posiedzenia rady wierzycieli ............... ... ...,
5.5. Uchwaly rady wierzycieli .............. ... ... oo i
5.5.1. Ujawnianie uchwat rady wierzycieli .................. ... ....
5.5.2. Zaskarzanie uchwat rady wierzycieli .................. ... ....
5.6. Wynagrodzenie i zwrot wydatkow cztonka rady wierzycieli .........
5.7. Nienalezyte pelnienie obowigzkéw, odszkodowanie .................
6. Prawo upadlos$ciowe . ... ... ..
6.1. Ustanowienie i sktad rady wierzycieli ...................... ... ...
6.2. Uprawnienia rady wierzycieli ........... ... ... oo oL,
6.3. Funkcjonowanie rady wierzycieli .............. ... .o,

Rozdzial V. Warunki formalne i materialne otwarcia postepowania ... ...
1. Warunki formalne otwarcia postepowania ................c.ccoouue...
L.1. Zakres podmiotowy ........ ..o
L2, Wyjatki ..o
L3, WIHOSEK . . oottt
1.4. Wniosek w postepowaniu restrukturyzacyjnym ....................
1.5. Wniosek w postepowaniu upadlo$ciowym ............... ... ... ....
1.6. Wymogi formalne wniosku ........... ... ... ... L
1.7. Wniosek o zatwierdzenie ukfadu .......... ... ... ... o oL
1.7.1. Karty do glosowania ............ ...,
1.7.2. Dowody wystania wierzycielom kart i propozycji uktadowych ...
1.7.3. Sprawozdanie nadzorcy ukladu . ....... .. ... ool
1.8. Braki formalne wniosku lub sprawozdania ........................
1.9. Wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania ukladowego .....
1.10. Wniosek o otwarcie postepowania uktadowego (art. 265 i 266
P TESTLL) ettt et et e
1.11. Whniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego (art. 284 pr. restr.) . . .



] Spis tresci

1.12. Uproszczony wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego
(Qrt. 328 Pr.TeSLE) v ettt
1.13. Uproszczony wniosek o ogloszenie upadtosci (art. 334 pr. restr.) ....
1.14. Wniosek o ogloszenie upadtosci (art. 22-25pw.) ..................
1.15. Braki formalne wniosku ........ ... ... o i
2. Warunki materialne otwarcia postepowania .............. ...,
2.1. Postgpowanie restrukturyzacyjne ................iiiiiiiiiiai..
2.2. Postepowanie upadlosciowe ........ ... . ... i
2.3. Niewyplacalno$¢ ... .. .
3. Postanowienia w przedmiocie otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego albo ogloszenia upadtosci ............. ... ... ...
3.1. Postanowienia o otwarciu postepowania i ogloszeniu upadtosci ... ...
3.2. Postanowienie w postepowaniu upadtosciowym ...................
4. Regulacje zwigzane z obwieszczaniem, doreczaniem i zaskarzaniem
postanowien o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego ............
4.1. Postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania
ukladowego . ... ..
4.2. Postepowanie ukladowe i sanacyjne ........... ... ... .o L
5. Plan restrukturyzacyjny ...

Rozdzial VI. Wplyw postepowan insolwencyjnych
na postepowania sadowe, administracyjne, sgdowoadministracyjne
i przed sagdami polubownymi ............. ... ... oL
1. Uwagi 0g0Ine .. ..ottt
2. Mozliwoé¢ prowadzenia postepowan po otwarciu postepowan
insolwencyjnych ... ... .. .
3. Mozliwo$¢ prowadzenia postgpowan przed sadami po ogloszeniu
Upadtosci . ..o e
4. Mozliwo$¢ prowadzenia postepowan przed sadami po otwarciu
postepowania restrukturyzacyjnego .............coiiiiiiiiiiiiia...
5. Wplyw otwarcia postepowan insolwencyjnych na toczace si¢ postepowania
cywilne wedlug przepiséw kodeksu postepowania cywilnego .............
5.1. Zawieszenie poStEPOWANIA . ...ttt
5.2. Podjecie zawieszonego postepowania ................o.iiiiiiinn...
5.3. Postepowanie sagdu w przypadku zaistnienia przestanek z art. 174
ust. L pkt 45 Kkpce oo
6. Wplyw ogloszenia upadiosci na mozliwo$¢ prowadzenia postgpowan
egzekucyjnych ... ...
6.1. Zawieszenie z mocy prawa postepowania egzekucyjnego dotyczacego
wierzytelnosci podlegajacej zgloszeniu do masy upadiosci ...........
6.2. Skutki zawieszenia postepowania egzekucyjnego ...................
7. Wplyw otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego oraz
postepowania ukladowego na toczace si¢ postepowania egzekucyjne . ....

181



Spis tresci

7.1. Zawieszenie z mocy prawa postepowania egzekucyjnego dotyczacego
wierzytelnosci objetej z mocy prawa ukfadem ............ ... ...
7.2. Skutki zawieszenia postepowania egzekucyjnego ...................
7.3. Uchylenie dokonanych zaje¢ ......... ... ... ... ... ...
7.4. Egzekucja z przedmiotu zabezpieczenia ............ ... .. .. L
7.5. Zwolnienie zajetego przedmiotu spod zajecia ........... ... ... ... ..

8. Wplyw otwarcia postepowania sanacyjnego na toczace sie postepowania
egZEKUCYINE ..ottt e

8.1. Zawieszenie z mocy prawa postepowania egzekucyjnego dotyczacego
wierzytelnosci podlegajacej zgloszeniu do masy upadtosci ...........
8.2. Skutki zawieszenia postepowania egzekucyjnego ...................
8.3. Uchylenie dokonanych zajeé¢ ........ ... .. ..o i,

Rozdzial VII. Skutki postepowan insolwencyjnych dla poszczegolnych
aspektow dziatalnosci dluznika/upadlego ................ ... ... . ...
1. Wplyw postepowan insolwencyjnych na sfere obligacyjna dziatalnosci
dtuznika/upadlego ........ ...
1.1. Regulacje w dziedzinie spadkéw . ....... ...t
1.2. Skutki otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego lub ogloszenia
upadlosci dla sytuacji kontrahenta dtuznika albo upadlego ..........
1.3. Skutki upadlosci dla sfery obligacyjnej .............. ... ... ...
1.4. Skutki w sferze obligacyjnej podmiotu restrukturyzowanego ........
2. Masa insolwencyjna ............oouoiiuuiiiii i
2.1. Powstanie masy .......... i
2.2.8Klad masy . ...
2.3. Masa upadlosciowa oséb fizycznych ............... ... ..ol
2.4. Problem $wiadczen emerytalnych i rentowych w masie upadiosci ... .
2.5. Masa insolwencyjnaaspadek ........... ... ... oL
2.6. Masa insolwencyjna a majgtek wspdlny malzonkéw ................
2.7. Masa restrukturyzacyjna a majatek wspdlny matzonkow ............
2.8. Masa upadiosciowa a majatek wspolny matzonkow .................
2.9. Umowy majatkowe matzenskie ............... ... ... ... L.
2.10. Wylaczeniazmasy ...
2.11. Postgpowanie o wylgczenie zmasy ..............oiiiiiiiiia..
2.12. Problematyka wylaczenia z masy w przypadku upadtosci
Lkonsumenckiej” ...
2.13. Czynno$ci dotyczgce Masy ...........eevuuiennnennneennnennnn..
2.14. Obcigzenia sktadnikow masy ....... ... ... .. it
3. Ochrona masy insolwencyjnej: niewaznos¢, bezskutecznos¢ i zaskarzanie
czynnos$ci upadlego ........ ..
3.1. Niewazno$¢ umoéw lub postanowien umownych ....................
3.2.8padki ..o



10 Spis tresci

3.3. Przestanki ogélne uznania czynno$ci prawnej za bezskuteczng

w prawie insolwencyjnym ......... ... il i 239
3.4. Prawo restrukturyzacyjne a prawo upadlosciowe ................... 239
3.5. Bezskuteczno$¢ czynnosci prawnej nieodptatnej lub zastrzegajacej
niewspoéimierne $§wiadczenie dla diuznika ......... ... .. .o oL 241
3.6. Zabezpieczenia w prawie insolwencyjnym .......... ... ..., 242
3.7. Prawo restrukturyzacyjne ..............c..iiiiiiiiiiiiii i 243
3.8. Prawo upadlo$ciowe ........ ... 246
3.9 Wylaczenia stosowania przepiséw o bezskutecznosci zabezpieczen .... 248
3.10. Wynagrodzenie .............ooiuiiiiiiiiii 249
3.11. Inne przypadki bezskutecznych czynnosci prawnych —
postepowanie upadlo$ciowe .......... ... i 255
3.12. Czynnosci dokonane ze spotkg . ... oo 256
3.13. Przelew wierzytelno$ci przyszlej ...l 259
304, Kary UMOWIIE . ... oottt 260
3.15. Bezskutecznos$¢ czynnos$ci prawnych dokonywanych przez dtuznika
lub upadtego, bedacego osobg prawnag, ze spotkami powigzanymi ... 261
3.16. Skutki uznania czynnosci prawnej za bezskuteczng ................ 261
3.17. Zaskarzanie czynno$ci dtuznika ........ ... o oot 263
3.18. Skarga pauliafiska ........... .. .. i 265
3.19. Wylaczenia ... 266
3.20. Wstapienie wierzyciela w miejsce zarzadcy ....................... 268
3.21. Postepowania transgraniczne .................c.ooiiiiiiiiiiia.... 269
Rozdzial VIII. Przebieg postepowan insolwencyjnych ................... 270
1. Zabezpieczenie majatku diuznika ....... ... .. oo 270
2. Postepowanie zabezpieczajace w postepowaniach insolwencyjnych ....... 270
2.1. Uwagiogolne ... e 270
2.2. Analogiczne uregulowania dotyczace postepowania
zabezpieczajacego w prawie upadtosciowym i restrukturyzacyjnym .. 272
2.2.1. Odestanie do przepiséw kodeksu postepowania cywilnego ...... 272
2.2.2. Termin rozpoznania wniosku o zabezpieczenie ................ 273
2.2.3. Skutecznos$¢ postanowien o zabezpieczeniu .................... 274
2.2.4. Sposoby zabezpieczenia majatku dtuznika .......... ... ... 0. 275
2.3. Postepowanie zabezpieczajace wedlug przepiséw prawa
upadlo$ciowego .. ... 278
2.3.1. Uwagi ogolne ..ottt 278
2.3.2. Ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego ............... 280
2.3.3. Zawieszenie postepowania i uchylenie zaje¢ rachunkow
bankowych ... ... 284
2.3.4. Inne sposoby zabezpieczenia .............c..ciiiiiiiiiia 285

2.4. Postepowanie zabezpieczajace wedtug przepiséw prawa
restrukturyzacyjnego . .........ouuiiii i 286



Spis tresci

11

2.4.1. Uwagi ogolne ........oouiiiii i
2.4.2. Postepowanie zabezpieczajace w postepowaniu o otwarcie
postepowania ukladowego .......... ... . ool
2.4.2.1. Ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego ...........
2.4.2.2. Zawieszenie postepowania i uchylenie zaje¢ rachunkow
bankowych ... ...
2.4.3. Postepowanie zabezpieczajace w postepowaniu o otwarcie
postepowania Sanacyjnego .. .......iiiiiiiii i
2.4.3.1. Ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego ...........
2.4.3.2. Zawieszenie postepowania i uchylenie zaje¢ rachunkow
bankowych ... ...
2.5. Podsumowanie . ... ...
3. Postepowania restrukturyzacyjne ........... ...,
3.1. Postepowanie o zatwierdzenie ukladu (art. 210-226 pr. restr.) ........
3.1.1. Zawarcie umowy z nadzorcg, ustalenie dnia ukladowego
i zbieranie gloséw na pisSmie ........ ... ... .o i
3.1.2. Glosowanie nad uktadem .......... ... ... o oo
3.1.3. Zawarcieukladu ... oo
3.1.4. Ztozenie wniosku o zatwierdzenie ukfadu ............. .. .. 0.
3.2. Przyspieszone postepowanie ukladowe ....... .. .. ... ...l
3.3. Postepowanie uktadowe ....... ... . ... i
3.4. Pozytywny zakres objecia ukfadem ............ ... ... ... oL
3.4.1. Wierzytelnosci za okres rozliczeniowy ........................
34.2.0dsetki ...
3.4.3. Wierzytelnosci warunkowe ...,
3.4.4. Wierzytelnosci z uméw wzajemnych ........... .. ... ... ... ..
3.5. Negatywny zakres objecia ukfadem ............ .. ... .. .. .. ..
3.5.1. Wierzytelnosci nieobjete ukladem .......... ... ... ... L
3.5.2. Wierzytelnosci objete uktadem za zgoda wierzyciela ............
3.5.3. Wierzytelnosci objete innym ukladem ............... ... ....
3.5.4. Wierzytelnosci Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych i wierzytelnoéci Zaktadu Ubezpieczen
Spolecznych oraz Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego ..
3.6. Legitymacja do skladania propozycji uktadowych ............... ...
3.7. Tres¢ propozycji uktadowych ....... ... ... ... il
3.7.1. Odroczenie terminu wykonania zobowigzan ...................
3.72.Rozlozenie naraty ......... .o
3.7.3. Zmniejszenie wysokos$ci zobowigzan ........... ... ... ... ...
3.7.4. Konwersja wierzytelnoéci na udziaty lub akcje .................
3.7.5. Zamiana, zmiana lub uchylenie prawa zabezpieczajacego
okreslong wierzytelno$¢ ......... . ... i
3.7.6. Pomoc publiczna ......... .. .. oo
3.7.7. Splata zobowigzan z zysku przedsigbiorstwa ...................



12 Spis tresci

3.7.8. Zagadnienie zgody osoby trzeciej .......... ... ...l
3.7.9. Uklad likwidacyjny ...
3.7.10. Restrukturyzacja zobowigzan wobec Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych ... ... ..
3.8. Zasada réwnego traktowania wierzycieli ............... ... .. ...
3.8.1. Podzial wierzycielina grupy .......... ... . ... il
3.8.2. Wyjatki od zasady réwnego traktowania wierzycieli ............
3.8.3. Praktyczne aspekty kwestii odsetek ............... .. .. ... ...
3.8.4. WierzytelnoSci pracownicze ...............coiviiiiiinneon...
3.8.5. Wierzytelnosci niepieniezne ........... ... ...,
3.9. Procedura zawierania ukfadu ........ ... ... .o ool
3.9.1. Zwolanie i przebieg zgromadzenia wierzycieli ..................
392.Sitaglosu ...
3.9.3. Sposdb przeprowadzenia glosowania .......... ... .. .. ..l
3.94. Przyjecieuchwaly ....... ... ... . i
3.9.5. Glosowanie nad uktadem .......... ... ... .. ool
3.9.6. Element sprawozdawczy ........... ... i
3.9.7. Glosowanie nad kilkoma propozycjami uktadowymi ............
3.9.8. Szczegdlne okolicznosci glosowania ................. oLl
3.9.9. Uchwatla o przyjeciu ukltadu .......... ... .. ... . ..
3.9.10. Zatwierdzenie uktadu ....... ... ... o ool
3.9.11. Zastrzezenia przeciwko uktadowi ....... ... ... ... oo
3.9.12. Postanowienie ............ .
3.9.13. Odmowa zatwierdzenia ukladu ...................... ... ...
3.9.14. Bezwzgledne przestanki odmowy zatwierdzenia ukfadu ........
3.9.15. Przekroczenie wymaganego pulapu wierzytelnosci spornych . . ..
3.9.16. Wzgledne przestanki odmowy zatwierdzenia uktadu ...........
3.9.17. Umorzenie postgpowania restrukturyzacyjnego ...............
3.10. Skutki uktadu ...
3.10.1. Moc wigzgcauktadu ......... ... ...
3.10.2. Wierzyciele nieujawnieni ..............c..oiiiiiiiiiiiia.
3.10.3. Ochrona praw wierzyciela .......... ... ..o,
3.10.4. Zarzad PrzymusOWY .. .........uiiuueennneiiieeieaaean
3.10.5. Umorzenie i zawieszenie postepowan zabezpieczajacych
iegzekucyjnych ..... .. ...
3.10.6. Objecie funkcji nadzorcy wykonania uktadu ..................
3.10.7. Postanowienie o wykonaniu ukladu ......... ... ... ool
311 Zmianaukladu . ... o
3.11.1. Zmiana wartosci zaspokojenia wierzytelnoéci z ukladu .........
3.11.2. Zmiana sposobu wykonywania zarzadu ......................
3.11.3. Zgromadzenie wierzycieli ......... ... . ... .o i
3.12. Uchylenie i wygasniecie ukladu ........... .. ... ..ol
3.12.1. Podstawy uchylenia .......... ... . .. i



Spis tresci 13
3.12.2. Laczne rozpoznanie wnioskow ........ ... .. oo 351
3.12.3. Skutki uchylenia ukfadu ........ ... ... oo 352

3.13. Postepowanie Sanacyjne .............oiiiiiiiiiii i 353
3.13.1. Przebieg postepowania sanacyjnego ....................o...... 353
3.13.2. Plan restrukturyzacyjny w postepowaniu sanacyjnym ......... 357

4. Postepowanie upadlosciowe ....... ... ... i 359

4.1. Postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadtosci. Poczatek

postepowania upadlosciowego ......... ... .. it 359

4.2. Likwidacja masy upadlosci — zagadnienia wstepne ................. 361
4.2.1. Wstrzymanie likwidacji ....... ... i 361
42.2. Uklad wupadto$ci ...... ... 361
4.2.3. Poczatkowy etap likwidacji ......... ... i 362
4.2.4. OSZACOWAIIL . ...t i ittt i 363
4.2.5. Skutki sprzedazy sktadnikéw masy upadiosci ............. .. .. 367
4.2.6. Wylaczenie lub zniszczenie niezbywalnych sktadnikéw masy .... 368

4.3. Przebieg likwidacjimasy ...........c.ooiiiiiiiiii 370
4.3.1. Sprzedaz przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci . ... ... 370
4.3.2. Sposéb postepowania przy sprzedazy przedsigbiorstwa upadlego

w calosci albo jego zorganizowanej cze$ci ...l 372
4.3.3. Skutki nabycia przedsiebiorstwa upadlego w postepowaniu

upadlosciowym ... .. 374
4.3.4. Sprzedaz nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego,

spoldzielczego wlasnosciowego prawa do lokalu i statku

morskiego wpisanego do rejestru okretowego .................. 375
4.3.5. Sprzedaz ruchomosci ......... ..o 376
4.3.6. Sposoby likwidacji masy upadlosci - sprzedaz w drodze

przetargulubaukeji ... .o o 377
4.3.7. Szczegdlny tryb likwidacji — zastaw ......... ... ... ool 379
4.3.8. Przedmiot zastawu w posiadaniu 0sdb trzecich ................ 380
4.3.9. Przedmiot zastawu we wladaniu syndyka .............. ... ... 381
4.3.10. Likwidacja wierzytelnosci i praw majatkowych ................ 382

Rozdzial IX. Wierzytelno$ci ............ ... .. .. ... ool 384

1. Zagadnienia WStEPNE . .........uiutenrent i 384

2. Wykaz wierzycieli ....... ..o 385

3. Wykaz wierzytelnosci spornych .......... ... o i 386

4. Spis wierzytelnosci ............ i 386

5. Spis wierzytelno$ci spornych ........ ... .. i 388

6. Spis wierzycieli ... 389

7. Lista wierzytelno$ci . ... 389

8. Wierzytelnosci podlegajace zgloszeniu (art. 236 p.u.) ................ .. 393

9. Zgloszenie wierzytelnosci .......... . ... i 394



14 Spis tresci

10. Sposob okreslania wierzytelnosci ... 397
11. Ustalanie spisu wierzytelno$ci oraz listy wierzytelnosci ................ 403
12. Przyspieszone postepowanie ukladowe - zastrzezenia dtuznika ......... 405
13. Postepowanie uktadowe i postepowanie sanacyjne, postepowanie
upadlodciowe — sprzeciw ......... ..o 405
13.1. Zagadnienia WStEPNe . . ..ottt 405
13.2. Wymogi formalne sprzeciwu ......... ... .. ... 407
13.3. Postepowanie wywolane wniesieniem sprzeciwu .................. 408
14. Zagadnienia dotyczace spisu wierzytelno$ci i listy wierzytelnosdci ... .... 413
14.1. Zatwierdzenie spisu wierzytelno$ci ........... ... . ... ... ... 413
14.2. Zmiany w spisie wierzytelnosci i na liScie wierzytelnodci ........... 414
14.3. Znaczenie listy po zakonczeniu toku postepowan insolwencyjnych .. 417
14.4. Zwrot oryginaldw ......... ... . 417
15. Zaspokojenie wierzycieli - podzial funduszéw masy ................... 418
15.1. Postepowanie w sprawie podziatu funduszéw masy upadiosci ...... 418
15.2. Plan podziatu funduszéw masy .......... ... ... ... oL, 421
16. Szczegolne regulacje dotyczace zaspokajania niektorych naleznosci ... .. 423
16.1. Zagadnienia WStePNE . . ......uttt it 423
16.2. Zobowigzania alimentacyjne ........... ... . .. i, 424
16.3. Prawo odrebnosci ... 425
17. Zaspokajanie wierzytelnosci ............. ... o i 426
17.1. Ogoélne zasady zaspokajania wierzytelnosci (art. 344 p.u.) .......... 426
17.2. Poczatkowy etap wykonania planu podzialu ............... ... ... 427
17.3. Wykonanie planu podzialu ........ ... ... ... oL 427
Rozdzial X. Zakonczenie i umorzenie postepowan insolwencyjnych . ..... 430
1. Zagadnienia wstepne ....... ... ... 430
2. Postepowanie restrukturyzacyjne ............. ..., 430
2.1. Przyspieszone postepowanie ukladowe ........ ... .. ... ... oL 431
2.2. Postepowanie uktadowe ......... ... ... oo 432
2.3. Postepowanie sanacyjne ...t 432
3. Postepowanie upadto$ciowe ........ ... . . i 433
3.1. Zakonczenie postepowania upadto$ciowego ............ ... . ... 433
3.2. Umorzenie postepowania upadiosciowego ......................... 434
3.3. Umorzenie postepowania w przypadku upadlosci ,konsumenckiej” .. 439
4. Skutki zakonczenia postepowania albo uprawomocnienia sie
postanowienia 0 umorzeniu postepowania ............ .. oo 441
4.1. Skutki w zakresie majatku i dokumentacji dtuznika/upadlego ....... 441
4.2. Skutki w zakresie toczacych sie postepowan ............ ... ... ..., 444
4.3. Skutki w odniesieniu do organéw postepowania ................... 445
4.4. Umorzenie niezaspokojonych zobowigzan upadlego, bedacego osoba
flZYCZNG .. 446

5. Uchylenie postepowania upadlosciowego ............ .. ... 451



Spis tresci 15

Rozdzial XI. Miedzynarodowe postepowanie insolwencyjne ............. 452
1. Zagadnienia Wstepne ... 452
2. Miedzynarodowe postepowanie restrukturyzacyjne a przepisy

o miedzynarodowym postepowaniu upadto$ciowym ................... 453
3. Prawa wierzyciela ...... ... .. 454
4. Jurysdykcja krajowa ... 455
5. Wspolpraca z sagdami zagranicznymi i zarzgdcami zagranicznymi ....... 455
6. Uznawanie orzeczen o wszczeciu zagranicznego postepowania

upadiodciowego . ... ... 457
7. Uznanie orzeczenia zagraniCZnego ................uuunnieeerinnnnnn... 461

7.1. Warunki uznania ......... ... i 461

72.Skutkiuznania ....... .. ..o 462

7.3. Zmiana lub uchylenie ......... ... .. 467
8. Wtdrne postepowanie upadiosciowe ........... ... ..ot 469

Rozdzial XII. Postepowanie upadlosciowe wobec 0s6b fizycznych

nieprowadzacych dzialalnosci gospodarczej .................. ... ... ... 472
L Wprowadzenie ...........ooiuniiiii 472
2. Pojecie upadtosci konsumenckiej ... oo 475
3. Konsumencka zdolno$¢ upadlosciowa ......... ... ... ... oL 476
4. Zwigzanie zagdaniem wniosku . ........ ..o o oo 478
5. Cel konsumenckiego postepowania upadtosciowego .................... 478
6. Postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadlosci ..................... 479
7. Legitymacja do zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci ................ 480
8. Jurysdykcja krajowa i wlasciwosé sadu ........ ... ..ol 481
9. Moralno$¢ platnicza dtuznika ........ ... ... 482
10. Negatywne przestanki ogloszenia upadtosci .................. ... ... 486
11. Postepowanie upadlo$ciowe ......... ... i 487
12. Likwidacja majatku . .. ..o 488
13. Plan splaty ... 490
14. Mozliwos¢ zawarciaukladu . ... oo 492
Rozdzial XIII. Srodki zaskarzenia - zazalenie .......................... 494
L Uwagi 0g0Ine . ...t e 494
2. Tryb postepowania zazaleniowego . ...........c..ovueeuriirinnennennnn. 496
3. Legitymacja do wniesienia zazalenia a interes prawny .................. 501
4. Zazalenie w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadtosci ......... 505
5. Zazalenie we wlasciwym postepowaniu upadlo$ciowym ................ 508
6. Doreczenie odpisu zazalenia ... 512
7. Zazalenie w postepowaniu restrukturyzacyjnym ............. ... ...... 513

71.Uwagi 0g0Ine . ... 513



16 Spis tresci

7.2. Zazalenie na postanowienie sadu restrukturyzacyjnego
w przedmiocie otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego,

postepowania ukladowego oraz postepowania sanacyjnego .......... 516

7.3. Podsumowanie ............ i 518
Rozdzial XTV. Koszty postepowania ................c.cooiiiiiiineon... 520
Lo DefIniCe .ottt e 520
2. Koszty sgdowe ... ... 521
3. Zasada pewnosci pokrycia kosztow przed rozpoczeciem postgpowania ... 522
4. Koszty prowadzenia postepowania a koszty postepowania .............. 525

Rozdzial XV. Depozyt sgdowy w postepowaniu upadlosciowym
i restrukturyzacyjnym (postepowanie depozytowe w postepowaniu

upadloSciowym) . ... 533
L UWagi WSEEPIE .. ..ottt 533
2. Rodzaje sum podlegajacych ztozeniu do depozytu ...................... 534
3. Postepowanie w przedmiocie ztozenia sumy do depozytu ............... 536
4. Postgpowanie w przedmiocie wydania sumy z depozytu ................ 536
5. Termin odbioru depozytu ...... ..ot 539
6. Likwidacja niepodjetych depozytow ............ ... ... il 539
7. Wydanie depozytu upadlemu ........ ... ... .. o 540
8. Przypadki zlozenia sumy do depozytu sagdowego w toku postepowania
restrukturyzacyjnego i upadlosciowego .......... . ... .ol 541
9. Przygotowana likwidacja .......... ... .. i 541
10. Ztozenie kwoty wynagrodzenia ostatecznego dla zarzadcy albo syndyka
do depozytu ... ... 543
11. Okreslenie sposobu zabezpieczenia w postepowaniu upadtosciowym .... 544
12. Z1ozenie do depozytu lub na rachunek depozytowy Ministra Finanséw
sum uzyskanych z likwidacji majgtku upadtego ................ ... ... 544
13. Depozyt w miedzynarodowym prawie insolwencyjnym ................ 545

Rozdzial XVI. Problematyka upadlo$ciowo-rejestrowa na tle prawa

insolwencyjnego oraz ustawyo KRS .......... ... .. ... ... L 549
1. Przepisy regulujace postepowanie przed KRS w zwigzku

z niewyplacalnodcig podmiotu ....... ... o i 549
2. Rodzaje wpisOw w KRS .. ... 550
3. Postepowanie przed sadem rejestrowym ............... ...l 551
4. Obowiazek informacyjny sadu upadlosciowego i restrukturyzacyjnego ... 551
5. Wpisy w dziale pierwszym KRS dotyczace firmy upadlego .............. 555
6. Obowiazki syndyka ...... ... 555
7. Wpisy w dziale czwartym KRS, rubryka 3 .......... ... ... ... ... 558

7.1. Wpis zabezpieczenia .............o.oiiiiiiiiiiiii i 558

7.2. Wykreélenie zabezpieczenia . .........coooiuiiiiiii i 560



Spis tresci 17

7.3. Wpis do KRS informacji o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadlosci
lub umorzeniu postepowania upadlosciowego i jego skutki dla bytu

prawnego podmiotu rejestrowego . ............iiiiiiiiiiiiiean.. 561
8. Wpis w dziale pigtym KRS dotyczacy kurateli ......................... 565
8.1. Podstawy prawne powotania kuratora.................. ... .. ... 565
8.2. Kurator rejestrowy .......... i 569
8.3. Kurator dla osoby prawnej pozbawionej organéw .................. 572
8.4. Kurator dla strony, ktérej miejsce pobytu nie jest znane ............. 575
8.5. Kurator w postepowaniu podatkowym .............. ... ... ... ... 576
8.6. Kurator na podstawie prawa upadlosciowego
i prawa restrukturyzacyjnego ............c...oiiiiiiiiiiiii., 578
8.6.1. Kurator powolywany na podstawie ustawy — Prawo
upadlodciowe ... .. 578
8.6.2. Kurator powolywany na podstawie ustawy — Prawo
restrukturyzacyjne ........ ... i 581
8.6.3. Inne szczegdlne podstawy ustanowienia kuratora .............. 582
9. Wpis w dziale szostym KRS (dotyczacy informacji o toku postepowania
upadlosciowego i restrukturyzacyjnego) ..., 583
9.1. Wpis wzmianki o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego . ... .. 584
9.2. Wpis informacji o ogloszeniu upadtoéci oraz o zakonczeniu
postepowania upadlosciowego .......... ... i 586
9.3. Skutki zakonczenia postepowania upadlosciowego dla wykreslenia
dluznika z rejestru . ... . 588
9.4. Wpis informacji o uchyleniu uktadu .............. ... 589
10. Rejestr Dtuznikéw Niewyplacalnych (RDN) ...t 590
11. Kognicja s3du rejestrowego . .......o.ovutinriniineiii i, 593
12. Konwersja wierzytelnosci na udzialy lub akcje jako propozycja
ukladowa ... 595
Rozdzial XVII. Pomoc publiczna ................... ... ... .. .cooo... 602
LPrawo unijne ........ ... i 602
2. Prawo krajowe ... ... ... 603
3. Definicja pomocy publicznej . ... 604
4. Testy prywatnego wierzyciela i inwestora ............. ... ... ... ..... 605
5. Adresaci pomocy publicznej .......... ... i 607
6. ZAKIes POMOCY ..ottt ittt 607
7. Srodki wyréwnujace zaklocenia konkurencji .. ..........oo i 609
8. Procedura ...... ... 611
9. Wyjatki od notyfikacji Komisji Europejskiej ..............ccooiiii... 612

Rozdzial XVIII. Karnoprawna ochrona wierzycieli i organéw
postepowan insolwencyjnych ........ ... ... ... oo 614
L. Przepisy karne ..........ouiiiiti i 614



18 Spis tresci

2. Analiza przepiséw karnych ......... ... .. o 615
3. Prawo restrukturyzacyjne ........ ... ... i 618
4. Kodeks karny .........oo i 620
5. Przepisy karne a licencja doradcy restrukturyzacyjnego ................. 623
Rozdzial XIX. Etyka w postepowaniach insolwencyjnych ................ 625
1. Rola etyki w dzialalno$ci gospodarczej ...t 625
2. Etyka w zwiazku z postepowaniami insolwencyjnymi .................. 625
3.Dhuznik ... 627
4. Wierzyciel ... ... 629
Bibliografia ........ ... . 633

Oautorach .......... . 639



Zrédta prawa

k.c.
k.k.
k.p.
k.p.a.
k.p.c.
k.r.o.
k.s.h.
0.p.

0.I.p.

p.p-s.a.

pr. restr.

prawo upadtosciowe
z 1934 r.

p.u.

p.u.n.

WYKAZ SKROTOW

ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (tekst jedn.:
Dz. U. z 2016 r. poz. 380 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553
z pozn. zm.)

ustawa z dnia 26 czerwca 1974 r. - Kodeks pracy (tekst jedn.: Dz. U.
z 2014 r. poz. 1502 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postgpowania administra-
cyjnego (tekst jedn.: Dz. U. z 2016 r. poz. 23)

ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepowania cywilnego
(tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r. poz. 101 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 25 lutego 1964 r. - Kodeks rodzinny i opiekunczy (tekst
jedn.: Dz. U. z 2015 r. poz. 2082 z pézn. zm.)

ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spélek handlowych (tekst
jedn.: Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (tekst jedn.:
Dz.U z 2015 r. poz. 613 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 1 lipca 2006 r. o ochronie roszczen pracowniczych
w razie niewyplacalnosci pracodawcy (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r.
poz. 272 2 z pdézn zm.)

ustawa z dnia 30 sierpnia 2002 r. - Prawo o postepowaniu przed
sagdami administracyjnymi (tekst jedn.: Dz. U. z 2012 r. poz. 270
z pozn. zm.)

ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
poz. 978 z pdzn. zm.)

rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika
1934 r. - Prawo upadlosciowe (tekst jedn.: Dz. U. z 1991 r. Nr 118,
poz. 512 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlo$ciowe (tekst jedn.:
Dz.U. 722015 r. poz. 233 z p6zn. zm.) w brzmieniu ustawy od 1 stycznia
2016 r.

ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlo$ciowe i naprawcze
(tekst jedn.: Dz. U. z 2015 r. poz. 233 z pdzn. zm.) w brzmieniu ustawy
do 31 grudnia 2015 r.



20

Wykaz skrétéw

rozporzadzenie
2015/848

rozporzadzenie
1346/2000

u.fp.
u.k.s.c.
uldr
u.l.n.d.
u.o.if.

u.0.p.

u.p.p.

ustawa o KRS
u.z.f.

U.Z.r.r.z.

rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/848
z dnia 5 czerwca 2015 r. w sprawie postepowania upadlosciowego
(Dz. Urz. UE 141 L z 5.06.2015, s. 19)

rozporzadzenie Rady (WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r.
w sprawie postepowania upadlosciowego (Dz. Urz. UE 160
L z 30.06.2000, s. 1, z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (tekst jedn.:
Dz. U. z 2013 r. poz. 885 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 28 lipca 2005 r. o kosztach sadowych w sprawach cywil-
nych (tekst jedn.: Dz. 2014 r. poz. 1025 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 15 czerwca 2007 r. o licencji doradcy restrukturyzacyj-
nego (tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r. poz. 776 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 18 pazdziernika 2006 r. o likwidacji niepodjetych depo-
zytow (Dz. U. Nr 208, poz. 1537 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz. U. z 2014 r. poz. 94 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r.
poz. 1382 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 30 kwietnia 2004 r. o postepowaniu w sprawach do-
tyczacych pomocy publicznej (tekst jedn.: Dz. U. z 2007 r. Nr 59,
poz. 404 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
(tekst jedn.: Dz. U. z 2015 r. poz. 1142 z p6zn. zm.)

ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektdérych zabezpieczeniach finan-
sowych (tekst jedn.: Dz. U. z 2012 r. poz. 942 z pdzn. zm.)

ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze za-
stawow (tekst jedn.: Dz. U. z 2009 r. Nr 67, poz. 569 z pdzn. zm.)

Publikatory i czasopisma

Dz. Urz. GUS
Dz. Urz. MEN
Dz. Urz. MS
MPB

MSiG

OSA

OSNC
OSNCP
OSNKW
OSNP

OSP

Inne

CEiDG
CRRiU

Dziennik Urzedowy Gléwnego Urzedu Statystycznego
Dziennik Urzedowy Ministra Edukacji Narodowej
Dziennik Urzedowy Ministra Sprawiedliwosci
Monitor Prawa Bankowego

Monitor Sadowy i Gospodarczy

Orzecznictwo Sadéw Apelacyjnych

Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Cywilna
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Cywilna/Pracy
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Karna i Wojskowa
Orzecznictwo Sadu Najwyzszego. Izba Pracy
Orzecznictwo Sadéw Polskich

Centralna Ewidencja i Informacja o Dzialalnoéci Gospodarczej
Centralny Rejestr Restrukturyzacji i Upadlosci



Wykaz skrétéw

21

FGSP
FRP
KNF
KRS
KRUS
RDN
TNS
ZUS

Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych
Fundusz Restrukturyzacji Przedsigbiorcow

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego

Rejestr Dluznikéw Niewyptacalnych

tymczasowy nadzorca sadowy

Zaktad Ubezpieczen Spolecznych






WPROWADZENIE

Z chwilg wej$cia w zycie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyza-
cyjne (Dz. U. poz. 978), czyli z dniem 1 stycznia 2016 r., zmienil si¢ radykalnie
obraz polskiego prawa dotyczacego podmiotéw niewyplacalnych, dotychczas re-
gulowanego ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadlosciowe i naprawcze
(tekst jedn.: Dz. U. z 2015 r. poz. 233). Od tej pory nie tylko zmienily sie znacznie
przepisy tej ostatniej ustawy (nie wspominajac, ze sama ustawa zmienita nazwe,
co jest zdarzeniem niecze¢stym w historii stanowienia prawa polskiego), lecz takze
pojawily sie w polskim prawie nowe postepowania, dotychczas nieznane - po-
stepowania restrukturyzacyjne. Co wiecej — dotychczasowe przepisy zachowaty
moc obowiazujaca w odniesieniu nie tylko do juz toczacych si¢ na ich podstawie
postepowan, lecz takze do postepowan wszczetych na skutek zlozenia stosow-
nego wniosku do dnia 31 grudnia 2015 r. Jest to sytuacja niezmiernie trudna za-
rowno dla praktykow, ktorzy na co dzien zajmuja si¢ ta dziedzing prawa - se-
dziéw, syndykéw - obecnych doradcow restrukturyzacyjnych - pelnomocnikéw
$wiadczacych ustugi prawne w tym zakresie, jak i dla tych, ktérzy dopiero uczg si¢
praktyki stosowania prawa - studentéw, aplikantéw, kandydatow na doradcéw re-
strukturyzacyjnych. Wlasciwie mozna powiedzie¢, Ze sytuacja nas wszystkich jest
obecnie zblizona: wszyscy uczymy sie nowego prawa, oswajamy z przepisami, kto-
rych funkcjonowania w praktyce w wielu wypadkach nikt jeszcze nie prze¢wiczyt,
staramy si¢ znalez¢ rozwigzania ,,kazuséw”, ktdre niesie Zycie i obrét gospodarczy.
W zakresie dziatalno$ci przedsigbiorcow wyzwaniem sg przede wszystkim prze-
pisy prawa restrukturyzacyjnego i mozliwos¢ ich odpowiedniego zastosowania
do wielu rozmaitych sytuacji, ale takze w sprawach tzw. konsumentéw i prowa-
dzonego w stosunku do nich postepowania upadlosciowego pojawiaja si¢ zagad-
nienia i problemy dotychczas nieznane. Dzieje si¢ tak dlatego, ze — mimo sto-
sunkowo dlugiego czasu obowigzywania przepisow umozliwiajgcych ogloszenie
upadlosci osob fizycznych, nieprowadzacych dzialalno$ci gospodarczej — dopiero
od niedawna szeroko otwarto ,konsumentom” mozliwo$¢ oddluzenia i okazato
sie, z jak ogromnym spectrum réznorodnych sytuacji spotykamy sie¢ w praktyce,
przy réwnoczesnym milczeniu przepiséw w tym zakresie. Wiele niescistosci badz
problemoéw interpretacyjnych pojawito si¢ wlasnie dopiero teraz.
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Tym bardziej zatem w przypadku przepisow wprowadzajacych i regulujacych po-
stepowania catkowicie nowe, wobec krotkiego czasu, ktory zostal przewidziany dla
oswojenia si¢ z nowym stanem prawnym, wiele sytuacji wymaga rozstrzygniecia
w najdrobniejszych szczegoélach, istotnych w praktyce, ale nierozwiazanych w no-
wych przepisach. Nie jest to nic dziwnego. Zycie i praktyka pisza tak réznorodne
scenariusze, Ze nie sposob przewidzie¢ wszystkich sytuacji, a tym bardziej nie
sposob kazda z nich uregulowaé w sposdb kazuistyczny.

Nowe prawo nie bylo jeszcze przedmiotem rozstrzygnieé, ktdre moglyby sta¢ sie
zbiorem wytycznych przy jego interpretacji i stosowaniu. Praktyka dopiero sig
tworzy. Pojawiaja sie pytania, watpliwosci, rézne interpretacje, zaczynaja by¢ do-
strzegalne pewne luki i nie$cistosci nowego prawa, rzecz w takich przypadkach nie-
unikniona.

Publikacja, ktorg trzymaja Panstwo w rekach, nie jest komentarzem. Nie ma am-
bicji bycia monografig naukowg. Cel, ktéremu ma ona stuzy¢, jest znacznie bar-
dziej, by tak rzec, utylitarny. Zamierzeniem, ktore przyswiecalo jej powstawaniu,
bylo umozliwienie usystematyzowania wiedzy o nowym prawie oraz ulatwienie
przyswojenia zmian, przez przedstawienie nowych regulacji nie w ujeciach kla-
sycznych, czyli artykut po artykule, jak w komentarzu, ale przez zestawienie
problemoéw i zagadnien, ktére pojawiajg sie¢ w powstalym w ten sposdéb systemie
prawa insolwencyjnego, co powoduje, ze staje si¢ ona swoistym podrecznikiem
czy kompendium. Opracowanie niniejsze nie jest kompletne. Nie ma w nim omo-
wienia przepiséw dotyczacych orzekania zakazu prowadzenia dziatalno$ci go-
spodarczej ani tez - co do zasady — postepowan odrebnych (wobec emitentéw
obligacji, bankéw, deweloperdw itd.). Jest natomiast cze$¢ bardzo istotnie wigZzaca
sie z postepowaniami restrukturyzacyjnymi i upadlo$ciowym, a chyba niebe-
daca dotychczas przedmiotem kompleksowego omoéwienia: zagadnienia zwigzane
z postepowaniem rejestrowym i depozytowym. Uznali$my, ze dla praktyki insol-
wencyjnej kwestie te majg doniosle znaczenie. Uzupelnieniem catosci jest cze$¢
dotyczaca etyki, jakze istotnej we wszystkich aspektach prawa insolwencyjnego,
a takze - omdéwienie problematyki przepiséw prawnokarnych.

Z pewnoscig niniejsza publikacja nie odpowiada na wszystkie pytania, jakie po-
jawiajg sie — czy tez pojawia sie w najblizszym czasie: w chwili jej powstawania
nie znali$my ich jeszcze - jak zreszta wszyscy, ktorzy z nowymi przepisami maja
do czynienia w praktyce. Jednak staraliSmy sie przyblizy¢ zespol tych calkowicie
nowych oraz znacznie znowelizowanych przepiséw tak, aby mozna bylo zestawi¢
poprzednio obowigzujace z nowymi, usystematyzowaé poszczegdlne zagadnienia
i ulatwi¢ pierwszy kontakt z nowym stanem prawnym.

Autorzy tej publikacji zajmujg si¢ w codziennej pracy réznymi aspektami dzia-
talnosci regulowanej przepisami prawa restrukturyzacyjnego i upadlosciowego.
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W praktyce zawodowej zajmowali si¢ lub zajmujg rdwnoczes$nie innymi zagadnie-
niami (jak np. Krajowy Rejestr Sadowy). Dzieki temu Polskie prawo insolwencyjne
- prawo restrukturyzacyjne i upadtoéciowe zyskalo, mamy nadzieje, dodatkowy
atut: spojrzenie z roznych stron i, co za tym idzie, komentarz wynikajacy z rdz-
nych punktéw widzenia. Chcialam w tym miejscu podziekowa¢ moim Wspdtau-
torom, ktdrych zaangazowanie sprawilo, Ze powstanie tej publikacji stalo si¢ faktem.
W szczegolnosci dzigkuje pani sedzi Anetcie Malmuk-Cieplak - bez jej determinacji
by¢ moze nie bytoby dzisiaj tej ksigzki.

Chciatabym réwniez bardzo podzigkowa¢ moim Kolezankom i Kolegom, sedziom
z Wydziatu VIII Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych i Restrukturyzacyjnych
Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie. Wspolne rozmowy i préby
interpretacji nowych przepiséw w kontekscie probleméw orzeczniczych, pojawiaja-
cych si¢ na gruncie nowej ustawy, niejednokrotnie znalazly odbicie w rozwazaniach
prowadzonych na kartach niniejszej publikacji.

Mamy nadzieje, ze ksiazka ta dobrze spelni swoja role i bezkolizyjnie przeprowadzi
Czytelnikéw przez pierwszy, niewatpliwie trudny okres obowiazywania nowych
(i réwnocze$nie starych) przepisow, a wszystkim dopiero poznajacym skomplikowany
$wiat tej interesujacej dziedziny prawa ulatwi jej poznanie i oswojenie si¢ z nig.

Aleksandra Machowska
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GENEZA REFORMY POSTEPOWAN, ZAtOZENIA
NOWELIZACJI | JEJ) GLOWNE CELE

Zagadnienia wspdlczesnego polskiego prawa insolwencyjnego, a wiec prawa re-
strukturyzacyjnego i prawa upadio$ciowego nie sposob omoéwié¢ bez kilku uwag
wstepnych na temat samej genezy ostatniej reformy tego prawa oraz zalozen i celow
nowelizacji poszczegélnych postepowan.

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlo$ciowe i naprawcze' (dalej: p.u.n.)
weszla w zycie z dniem 1 pazdziernika 2003 r. Byla ona wielokrotnie nowelizowana,
przy czym najobszerniejsza zmiana, dokonana ustawg z dnia 6 marca 2009 r., spo-
wodowala koniecznos¢ ogloszenia tekstu jednolitego®.

Po dziesieciu latach funkcjonowania ustawy mozliwe byto dokonanie bilansu. Ana-
liza corocznie sporzadzanych statystyk Ministerstwa Sprawiedliwosci pokazala,
ze przepisy o postepowaniu naprawczym, ktére mialo by¢ prowadzone, zanim
jeszcze przedsiebiorca spelni przestanki do ogloszenia wzgledem niego upadlodci,
w praktyce sg przepisami martwymi. Postepowania ukltadowe w istocie stanowily
niewielki odsetek wszystkich postepowan upadiosciowych i rzadko prowadzity do
zawarcia ukladu, a jeszcze rzadziej — do jego wykonania. Wiekszo$¢ oglaszanych
postepowan stanowily postepowania o charakterze likwidacyjnym, a znaczna cze$é
postepowan, toczacych si¢ poczatkowo jako postepowania z mozliwosécig zawarcia
uktadu, byla przeksztalcana w postepowanie obejmujace likwidacje majatku diuz-

! Tekst pierwotny ustawy ogloszono w Dz. U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535.

? Ustawa z dnia 6 marca 2009 r. o zmianie ustawy — Prawo upadlo$ciowe i naprawcze, ustawy
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym oraz ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. Nr 53,
poz. 434). Zmiany tekstu jednolitego ustawy (Dz. U. z 2009 r. Nr 175, poz. 1361) byly oglaszane
w: Dz. U. 22009 r. Nr 191, poz. 1484; z 2010 r. Nr 155, poz. 1037, Nr 230, poz. 1509 i Nr 257, poz. 1724;
z 2011 r. Nr 85, poz. 458, Nr 106, poz. 622, Nr 138, poz. 810, Nr 142, poz. 828, Nr 199, poz. 1175, Nr 205,
poz. 1210, Nr 232, poz. 1377 i Nr 234, poz. 1391 oraz z 2012 r. poz. 173 i 578, nastepnie ogloszono po
raz kolejny tekst jednolity (Dz. U. z 2012 r. poz. 1112), a po kolejnej serii zmian — w Dz. U. z 2015 r.
poz. 233.



28 Rozdziat I. Geneza reformy postepowan, zatozenia nowelizacji i jej gtéwne cele

nika. W praktyce rzadko réwniez stosowane byly przepisy o tzw. ukladzie likwida-
cyjnym (art. 271 p.u.n.).

Do glosu doszly rowniez krytyki, ptynace z wielu srodowisk, podajace w watpli-
wos¢ wiele rozwigzan obowigzujacej ustawy. Dzialo si¢ to w duzej mierze w kon-
tek$cie dokonywanych w tym samym okresie w wielu krajach Europy reform prawa
upadlo$ciowego, ktére zmierzaly w catkiem innym kierunku niz przepisy polskie’.
Prawo upadloéciowe i naprawcze opieralo si¢ na zalozeniu, ze zasadniczym celem
postepowania upadlo$ciowego jest zaspokojenie wierzycieli, sytuacja za§ dluznika
ma znaczenie catkowicie drugorzedne. Tak nalezy rozumie¢ tre$¢ art. 2 p.u.n. (,,Po-
stepowanie uregulowane ustawg nalezy prowadzi¢ tak, aby roszczenia wierzycieli
mogly zosta¢ zaspokojone w jak najwyzszym stopniu, a jeéli racjonalne wzgledy na
to pozwola — dotychczasowe przedsiebiorstwo dluznika zostato zachowane”). Tym-
czasem w Europie, pod egida Komisji Europejskiej*, powszechne stawato sie przeko-
nanie, ze postgpowanie upadlosciowe nie moze by¢ gtéwnie postepowaniem likwi-
dujacym niewydolne przedsiebiorstwa, ale powinno uwzglednia¢ interes dtuznika,
przede wszystkim za$ — pomdc mu, jezeli tylko jest to mozliwe, przy zastosowaniu
odpowiednich s$rodkéw prawnych - przezwyciezy¢ kryzys, zrestrukturyzowaé
przedsiebiorstwo i przetrwal. Takie myslenie opierato si¢ na zalozeniu, ze przed-
siebiorca, nawet taki, ktéry przezywa kryzys ekonomiczny, jest pracodawca i platni-
kiem podatkéw oraz innych danin publicznoprawnych, zatem istotnym elementem
struktury ekonomicznej panstwa.

Dominujacy w przesziosci poglad, ze upadlos¢ (bankructwo) wynika z przestep-
stwa — czy samo stanowi przestepstwo, jak w prawie francuskim - zostal wyparty
przez realia zycia gospodarczego, co podsumowal komunikat Komisji Europejskiej
stwierdzeniem, Ze tylko 4-6% bankructw ma swoje zrédlo w nielegalnej dziatal-
noséci’. Za zmiang myslenia o upadlosci i niewyplacalnym dluzniku szla réwniez
zmiana terminologiczna: pojecie upadlosci, bankructwa - zastapione zostalo nie-

> W szczegdlnoéci francuska ustawa nr 2005-845 z 26.07.2005 1., Loi de sauvegarde des entreprises,
Dziennik Urz. Republiki Francuskiej [JORF] z 27.07.2005 r., nr 175, s. 121870, ustawy, ktéra weszla
w zycie z dniem 1 stycznia 2006 r. i zasadniczo zmienita francuskie przepisy dotyczace niewyplacal-
nosci, w tym wprowadzila catkiem nowe postepowania (m.in. sauvegarde), a przede wszystkim - usta-
lita nowg filozofi¢ podejscia do niewyplacalnych dluznikéw.

* Komunikat Komisji z dnia 5 pazdziernika 2007 r. do Rady, Parlamentu Europejskiego, Euro-
pejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regionéw — W jaki sposob przezwycigzy¢
pietno porazki poniesionej w dzialalnoéci gospodarczej — dziatania na rzecz polityki drugiej szansy -
Realizacja partnerstwa lizbonskiego na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia [COM(2007) 584
wersja ostateczna — niepublikowany w Dzienniku Urzedowym].

> Komunikat Komisji z dnia 5 pazdziernika 2007 r. do Rady, Parlamentu Europejskiego, Euro-
pejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego i Komitetu Regiondéw — W jaki sposob przezwyciezy¢
pietno porazki poniesionej w dziatalnoéci gospodarczej — dziatania na rzecz polityki drugiej szansy -
Realizacja partnerstwa lizbonskiego na rzecz wzrostu gospodarczego i zatrudnienia [COM(2007) 584
wersja ostateczna — niepublikowany w Dzienniku Urzedowym], 2.2.
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wyplacalnoscia®, czy trudno$ciami przedsigbiorstw”. Podobna droge przebyta nazwa
dzialu prawa i postepowania przewidzianego na wypadek zaistnienia takiej sytuacji,
przyktadowo we Francji: od pierwotnej ,,upadtosci” czy ,bankructwa”, przez ,,prawo
postepowan zbiorowych” (droit des procédures collectives), ,,prawo przedsigbiorstw
w kryzysie” czy wrecz ,przezywajacych trudnosci” (droit des entreprises en diffi-
culté albo droit de l'entreprise en difficulté), po ,,prawo o ochronie przedsiebiorstw”
(droit de la sauvegarde des entreprises)®. Polski ustawodawca, na etapie tworzenia
prawa upadlosciowego i naprawczego, mial swiadomo$¢ takze i tych zmian termi-
nologicznych, jednak postanowiono pozosta¢ przy utrwalonej, tradycyjnej nazwie
upadlosci i co za tym idzie - postepowania upadlosciowego’. Réwnoczesnie, przy
zalozeniu prymatu wierzycieli nad przedsiebiorstwem dluznika, takze postepo-
wanie z mozliwoscig zawarcia ukltadu traktowane bylo przez polskiego ustawodawce
jako rozwiazanie drugorzedne, brane pod uwage dopiero wowczas, gdy zostanie
uprawdopodobnione, ze w drodze ukladu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyz-
szym stopniu, niz miatoby to miejsce po przeprowadzeniu likwidacji majatku upa-
dlego™. Dokonano tym samym przeciwstawienia ,,sprzecznych” interesow wierzy-
cieli (uzyskanie zaspokojenia naleznosci w jak najwyzszym stopniu) oraz intereséw
upadliego (zachowanie majgtku, w ramach ktérego moze on kontynuowa¢ dziatal-
no$¢ gospodarczg). Tymczasem, co stawalo si¢ coraz bardziej oczywiste, zaréwno
w Europie, jak i w Polsce, zwlaszcza w obliczu kryzysu gospodarczego, w istocie tak
rozumiany ,interes upadlego (dtuznika)” nie jest tylko jego interesem: zachowanie
przedsigbiorstwa i umozliwienie jego restrukturyzacji, aby dalej moglo generowac
zysk w trakcie prowadzonej dzialalnosci gospodarczej, lezy w interesie calej gospo-
darki panstwowa. Przedkladanie intereséw wierzycieli nad interes dtuznika i jego
pracownikéw! (chociaz bedacych wierzycielami dluznika, to jednak w specyficzny
sposob powiazanych z losami zatrudniajacego ich przedsigbiorcy) oraz nastawienie
slikwidacyjne”, zaréwno ustawodawcy, jak i sadéw upadlo$ciowych, a takze samych
wierzycieli upadlego nie tylko prowadzi do eliminacji przedsiebiorcy, lecz takze
do niekorzystnych skutkéw dla gospodarki panstwa. Trzeba pamietaé, ze zwykle
w skali catego kraju liczba przedsiebiorstw, ktdre przestaly funkcjonowaé w wyniku

¢ Ang. insolvency, franc. insolvabilité, niem. Insolvenz, wl. insolvenza, hiszp. insolvencia.

7 Por. franc. entreprises en difficulté.

8 Zob. J. Bonnard, Droit des entreprises en difficulté, wyd. 5, Paryz 2012, s. 11.

° Druk sejmowy nr 809, rozdzial V ,Nazwa ustawy i zagadnienia terminologiczne”, s. 102. Roz-
wazania dotyczace terminologii zostaly podsumowane nastepujaco: ,Za zachowaniem dotychczasowej
terminologii przemawia rola tradycji prawniczej. W procesie stosowania i nauczania prawa funkcja
tradycji jest tak znaczna, Ze trudno jg przecenic”.

10 Artykut 14 ust. 1 p.u.n.

I Zwracaja na to uwage S. Morawska i A. Czapracka, Praktyka stosowania prawa upadtosciowego
a cele regulacji (w:) Meandry upadtosci przedsigbiorstw. Kleska czy druga szansa?, Warszawa 2009, s. 136,
podkreslajac, ze w polskim prawie upadlosciowym i naprawczym prawa wierzycieli sg zbyt silnie chro-
nione. Autorki wskazujg rowniez, ze obecnie w wigkszoéci systeméw prawnych prawo upadlosciowe ma
za zadanie spelnia¢ réwniez role zapobiegawcza oraz stawiac sobie za cel utrzymanie niewyplacalnego
przedsigbiorstwa, restrukturyzacje jego zadluzenia i zawarcie ukladu z wierzycielami.
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przeprowadzenia postgpowania upadlo$ciowego jest znaczna, a to moze juz wy-
wiera¢ istotny wplyw na sytuacje ekonomiczno-gospodarczg panstwa.

Trzeba tez pamietaé, ze juz w toku obowigzywania ustawy doszlo do funda-
mentalnej zmiany, za jaka nalezy uzna¢ wprowadzenie mozliwosci ogloszenia
upadlos$ci osoby fizycznej, nieprowadzacej dziatalnosci gospodarczej, czyli tzw.
upadlo$¢ konsumencka. Podkresli¢ nalezy, ze prawo upadlos$ciowe i naprawcze
przez polowe okresu obowigzywania bylo ustawa, obejmujaca — w zakresie pod-
miotowym - wylacznie przedsigbiorcow, z wyjatkami $cisle wskazanymi, przy
czym definicja przedsigbiorcy dla celéw stosowania prawa upadlo$ciowego i na-
prawczego zostala zawarta w tej ustawie (chociaz ujeta zostata zbieznie z definicja
art. 33'§ 1 k.c.’?). Pod pojeciem przedsiebiorcy ustawodawca rozumiat osoby fi-
zyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci
prawnej, ktérym odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawna, prowadzace we
wlasnym imieniu dzialalno$¢ gospodarcza lub zawodowa. Przepisy ustawy mialy
pierwotnie zastosowanie rowniez do spodtek z ograniczong odpowiedzialnoscia
i spotek akcyjnych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, wspolnikéw oso-
bowych spoétek handlowych, ponoszacych odpowiedzialnosé za zobowigzania
spotki bez ograniczenia calym swoim majatkiem, wspdlnikow spotki partner-
skiej, oddziatéw bankéw zagranicznych w rozumieniu prawa bankowego (art. 5
p-u.n. w brzmieniu z 2003 r.). Nie bylo zatem mozliwe, na podstawie przepiséw
tej ustawy, ogloszenie upadloéci rolnikéw, jezeli nie byli oni przedsiebiorcami
w rozumieniu ustawy. Dopiero nowelizacja przeprowadzona w 2009 r. dokonata
przelomu, wprowadzajac do wskazania podmiotéw, wobec ktérych mozliwe jest
prowadzenie postgpowania upadlosciowego, réwniez osoby fizyczne niebedace
przedsiebiorcami (co zresztg nie rozwigzato problemu rolnikéw). Wprowadzenie
do ustawy ,gospodarczej” zupelnie nowej kategorii podmiotéw wywolalo szereg
watpliwosci i trudnoéci o charakterze praktycznym, jako ze przestanki oglo-
szenia ,upadlo$ci konsumenckiej” zostaly okres$lone przez ustawodawce w taki
sposdb, ze postepowania te w efekcie staly sie kolejng martwg instytucjg prawa
upadlosciowego. Nadto, powigzanie upadlosci oséb nieprowadzacych dziatal-
noséci gospodarczej z przepisami uksztaltowanymi wylacznie dla potrzeb poste-
powan wobec przedsiebiorcow musialo doprowadzi¢ do znacznych komplikacji
o charakterze interpretacyjnym i praktycznym. Sila rzeczy réwniez i te prze-
pisy musialy ulec gruntownej nowelizacji, co zostalo dokonane ustawa z dnia
29 sierpnia 2014 r."* Niezaleznie od tego rowniez dyskusje toczace si¢ wokdt ,,upa-
dlosci konsumenckiej”, ktéra musi podlegaé zasadom odmiennym od regul do-

12 Artykut 33! k.c. zostal dodany przez ustawe z dnia 14 lutego 2003 r. o zmianie ustawy — Kodeks
cywilny oraz niektorych innych ustaw (Dz. U. Nr 49, poz. 408). Prace nad brzmieniem tego przepisu
zbiegaly sie zatem z pracami nad prawem upadiosciowym i naprawczym.

3 Ustawa o zmianie ustawy — Prawo upadio$ciowe i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze
Sadowym oraz ustawy o kosztach sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 1306), ktora
weszla w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r.
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tyczacych podmiotéw gospodarczych, przede wszystkim za$ musi zosta¢ oparta
na calkowicie innej filozofii niz ta, ktéra przyswieca postepowaniom z udzialem
wylacznie przedsigbiorcéw, przyczynity sie do nieco innego postrzegania dluz-
nika jako podmiotu prawa upadtosciowego i naprawczego.

Wszystkie te okoliczno$ci, ktorym towarzyszyla nieustajgca dyskusja w $rodo-
wiskach prawniczych i ekonomicznych, spowodowaly, ze podjeta zostala decyzja
o rozpoczeciu prac nad nowym prawem upadlosciowym. Warto podkresli¢, ze
zardwno opracowanie koncepcji catkowicie nowego prawa restrukturyzacyj-
nego, jak i zredagowanie nowych przepiséw odbyto si¢ w sposéb niekonwencjo-
nalny. Z inicjatywy Ministra Sprawiedliwo$ci powolany zostal zespét, ztozony
z praktykéw oraz naukowcéw, ktérego zadaniem bylo przygotowanie rekomen-
dacji zmian w ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlo$ciowe i naprawcze
oraz w innych ustawach, majacych na celu usprawnienie postepowan upadtoscio-
wych oraz postgpowania naprawczego; zaopiniowanie projektu zalozen projektu
ustawy o zmianie ustawy — Prawo upadlo$ciowe i naprawcze oraz niektdrych in-
nych ustaw, ktéry miat zosta¢ przygotowany na podstawie opracowanych reko-
mendacji oraz zaopiniowanie samego projektu ustawy o zmianie ustawy — Prawo
upadlosciowe i naprawcze oraz niektérych innych ustaw. W sktad zespolu weszli
sedziowie z wieloletnig praktyka upadiosciowa, adwokaci i radcowie prawni, spe-
cjalizujacy si¢ w sprawach upadlo$ciowych, syndycy, a takze naukowcy - praw-
nicy i ekonomisci, ktorzy dokonali krytycznej analizy istniejacego stanu rzeczy
i przygotowali rekomendacje, przedstawione w dniu 10 grudnia 2012 r."* Zalo-
zenia rekomendacji skoncentrowaly si¢ wokot nastepujacych zagadnien: sku-
tecznej restrukturyzacji zamiast likwidacji, braku stygmatyzacji przedsigbiorcow
oraz uproszczenia procedur. Dyskusje w tonie zespotu wykazaty, ze pozadane jest
wprowadzenie postepowan nowego typu w miejsce niefunkcjonujacego postepo-
wania naprawczego, ktore dadzg dltuznikowi wieksze mozliwosci zrestrukturyzo-
wania przedsiebiorstwa i zachowania go z rownoczesnym mocnym zabezpiecze-
niem praw i interesow wierzycieli. Na tej podstawie opracowany zostal projekt
zalozen nowej ustawy oraz projekt tekstu ustawy. Wiele nowych, szczegétowych
rozwigzan zaproponowano dla dotychczasowych przepiséw, zawartych w prawie
upadlosciowym i naprawczym. W efekcie powstala ustawa — Prawo restruktury-
zacyjne, ktora poza okresleniem ram prawnych catkowicie nowych, dotychczas
nieznanych prawu polskiemu postepowan, w bardzo znacznym stopniu zmienia
przepisy ustawy z dnia 28 lutego 2003 r.'°

4 Zarzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 14 maja 2012 r. w sprawie powolania Zespolu do
spraw nowelizacji Prawa upadlosciowego i naprawczego (Dz. Urz. MS poz. 83).

1> Tekst dostepny na stronie Ministerstwa Sprawiedliwo$ci — www.ms.gov.pl, w zakladce: Prawo
upadlosciowe i naprawcze.

!¢ Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978 z pdzn. zm.).
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Zalozenia nowej ustawy opieraja si¢ w pierwszej kolejnosci na zapobiezeniu likwi-
dacji, zrestrukturyzowaniu przedsigbiorstwa dluznika - zobowiazan, majatku, spo-
sobu zarzadzania i zatrudnienia'” - oraz umozliwienie mu kontynuowania dziatal-
nosci gospodarczej. Aby taki cel mogt zosta¢ skutecznie osiggniety, konieczne byto
nie tylko stworzenie odpowiedniego $rodowiska prawnego, ale réwniez spolecz-
nego. W tym ostatnim zakresie nalezalo zerwa¢ ze stygmatyzacjg, niezmiennie do-
tychczas wigzaca si¢ z upadloscia. ,,Upadlos¢”, ,,upadly” w potocznej swiadomosci
sa okresleniami pejoratywnymi, powodujacymi swoisty ostracyzm w Zyciu gospo-
darczym. Upadlo$¢ powoduje obawe, ze zaangazowane w ramach postepowania
upadlosciowego $rodki finansowe nie zostana odzyskane albo bedzie to mozliwe
jedynie w znikomym stopniu i to po dlugim oczekiwaniu. Rozsagdny kontrahent,
zwlaszcza obawiajacy si¢ zarzutéw o dzialania ze szkodg dla prowadzonej przezen
dziatalnosci, nie podejmie sie wspotpracy z ,,upadlym”, nawet jezeli w stosunku do
tego ostatniego postepowanie prowadzone jest z mozliwoscig zawarcia uktadu. Sca-
lenie w jednym akcie normatywnym obu typéw postepowan bylto zreszta przed-
miotem krytyki ze strony $srodowisk prawniczych od chwili wejscia w zycie ustawy
2 2003 r. Podkres$lano, ze po licznych nowelizacjach, dostosowujacych przedwojenne
przepisy do nowej rzeczywistosci prawnej i gospodarczej regulacje te w bardzo wy-
sokim stopniu odpowiadaly potrzebom obrotu gospodarczego, a ich ulepszenie wy-
magalo jedynie pewnych korekt.

W nowej ustawie postanowiono powrdci¢ do dawnego stanu, sprzed wejscia
w zycie prawa upadlo$ciowego i naprawczego, kiedy postepowania o charak-
terze likwidacyjnym (upadtos¢) byly wyodrebnione od uktadowych'. W trosce
o zapewnienie instrumentéw prawnych dostosowanych do réznych sytuacji, wy-
stepujacych w obrocie gospodarczym, przewidziano wyodrebnienie przepiséw
majacych na celu zapobiezenie likwidacji i umieszczenie ich w odrebnej ustawie
oraz zréznicowanie postepowan restrukturyzacyjnych w zaleznos$ci od kontekstu
prawno-ekonomicznego, w jakim znajduje si¢ dluznik. Nie zrezygnowano jednak
z mozliwosci zawarcia ukladu w ramach postepowania prowadzonego na pod-
stawie przepisow o postepowaniu upadiosciowym (uklad w upadlosci), ale zo-
stal on obwarowany warunkami uniemozliwiajacymi przedtuzanie postepowania
upadtosciowego®.

Konsekwencja przyjetego zalozenia jest zmiana terminologiczna. Przede wszystkim
nazwa ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, nie odwoluje sie do zadnego z regulo-

7 Uzasadnienie do projektu ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 8.

18 Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo o postepo-
waniu ukltadowem (Dz. U. Nr 93, poz. 836 z p6zn. zm.), rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo upadlosciowe (tekst jedn.: Dz. U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512
z poéZn. zm.).

¥ Tytul Va (art. 266a-266f).
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wanych przez nig postepowan, jest okresleniem zbiorczym, ktore jednak wskazuje
na cel (pozytywny) tej regulacji*®. Postepowanie restrukturyzacyjne jako odrebna
kategoria, catkowicie pozostajaca poza sferg upadlosci, zmiana dokonana w ra-
mach dotychczasowej ustawy o licencji syndyka?, ktéra wprowadza nowa nazwe
dla profesjonalisty, ktéry bedzie doradzal przedsigbiorcy — doradcy restruktury-
zacyjnego, zamiast syndyka, ktory jednoznacznie i w potocznym rozumieniu -
pejoratywnie — kojarzony jest z upadloscia, to kolejne filary reformy prawa insol-
wencyjnego.

Zgodnie z zalozeniami, reforma prawa insolwencyjnego oparta jest na zalozeniu

ochrony wartosci ekonomicznej przedsigbiorstwa i poszanowaniu praw wierzycieli,

co realizuja nastepujace cele regulacji:

a) zapewnienie przedsi¢biorcom i ich kontrahentom skutecznych instrumentéw do
restrukturyzacji przy jednoczesnej maksymalizacji ochrony praw wierzycieli;

b) zapewnienie instytucjonalnej autonomii postepowan restrukturyzacyjnych
w oderwaniu od stygmatyzujacych postepowan upadlosciowych;

c) wprowadzenie zasady subsydiarnosci postepowania upadlosciowego jako ultima
ratio wobec ekonomicznego fiaska restrukturyzacji;

d) zwigkszenie uprawnien aktywnych wierzycieli;

e) maksymalizacja szybkosci i efektywno$ci restrukturyzacji i upadlosci;

f) realizacja polityki ,nowej szansy” — zapewnienie mozliwoéci ,nowego startu”
przedsigbiorcom, ktérych fiasko przedsiewzigcia gospodarczego wynika z nieko-
rzystnej zmiany warunkow ekonomicznych??.

Celem ustawy jest spetnianie nastepujacych funkeji:

a) sanacyjnej — umozliwiajacej skuteczng restrukturyzacje przedsigbiorstwa dtuz-
nika,

b) windykacyjnej - prowadzacej do maksymalnego mozliwego zaspokojenia wie-
rzycieli, z uwzglednieniem jednak maksymalnej ochrony wartosci ekonomicznej
przedsiebiorstwa,

c) profilaktycznej — przez zapobieganie powstawaniu zatoréw platniczych, a tym
samym - zaburzenia plynnosci czy wrecz niewyplacalnosci wierzycieli dtuznika
oraz

d) wychowawczej — przez ksztaltowanie dobrych praktyk gospodarczych (podjecie
proby rozwiagzania kryzysu przez zlozenie wniosku restrukturyzacyjnego)®.

2 Por. Uzasadnienie do projektu ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk
nr 2824, http://www.sejm.gov.pl/, s. 13.

2! Ustawa z dnia 15 czerwca 2007 r. o licencji doradcy restrukturyzacyjnego (tekst jedn.: Dz. U.
z 2014 r. poz. 776 z pozn. zm.).

*? Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 12.

# Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 12.
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Tak uksztaltowane cele wymagaly zmiany dotychczasowego sposobu podejscia do
postepowan insolwencyjnych i przedefiniowania zasad, wedlug ktérych maja by¢
prowadzone postepowania restrukturyzacyjne. W przeciwienstwie do wyrazonego
w art. 14 ust. 1 p.u.n. prymatu interesu wierzycieli nad interesem diuznika i jego
przedsiebiorstwa, a co za tym idzie prymatem likwidacji nad ukladem, nowa ustawa
zaklada oparcie postepowania na zasadzie ochrony stusznych praw dtuznika w po-
wigzaniu z zasada dominacji zbiorowego interesu wierzycieli, co oznacza, ze po-
stepowania restrukturyzacyjne maja by¢ prowadzone w interesie dluznika, tak aby
zapobiec likwidacji jego przedsiebiorstwa?’. Co wigcej, obecnie to dluznik zawiera
uklad ze swoimi wierzycielami, nie jest on za$§ zawierany ,przez wierzycieli”, co
bylto zasada, cho¢ niewyrazona wprost, przepiséw obowiazujacych od 1 pazdzier-
nika 2003 r.*® Postepowania restrukturyzacyjne, z wyjatkiem sanacyjnego, moga by¢
wszczete i prowadzone wylacznie na wniosek diuznika. Promowana (i premiowana)
jest postawa dluznika, ktéry dazy do zapobiezenia upadiosci i likwidacji swojego
przedsigbiorstwa, a tym samym do jak najlepszego zabezpieczenia praw wierzycieli
i zaspokojenia ich roszczen.

W trosce o zapewnienie jak najpetniejszej realizacji naczelnych zasad prawa re-
strukturyzacyjnego, postgpowania restrukturyzacyjne opieral si¢ maja na zasadzie
szybkosci postepowania (co w dotychczasowym stanie prawnym stanowilo praw-
dziwg bolgczke i powodowalo, Ze postepowania upadlosciowe wykazywaly niska
efektywnos¢), rownosci uczestnikéw postepowania (wyrazonej jako mozliwos¢ ko-
rzystania z jednakowych $rodkéw prowadzacych do obrony swoich intereséw w po-
stepowaniu zaréwno przez dluznika, jak i przez wierzycieli) oraz zasadzie jawnosci.
Ta ostatnia ma by¢ realizowana gltéwnie przez obowiazek zamieszczania obwiesz-
czen w Centralnym Rejestrze Restrukturyzacji i Upadlosci (CRRiU). Nowej filozofii
podporzadkowane zostaly, tam gdzie bylo to zasadne i mozliwe, réwniez przepisy
dotychczasowego prawa upadlosciowego i naprawczego.

Centralny Rejestr Restrukturyzacji i Upadlosci ma stuzy¢ zamieszczaniu i ob-
wieszczaniu postanowien, zarzadzen, dokumentéw i informacji dotyczacych
postepowania restrukturyzacyjnego (m.in. plan restrukturyzacyjny) i upadto-
$ciowego, udostepnianiu danych zawartych w postanowieniach, zarzadzeniach
dokumentach i informacjach, dotyczacych postgpowania restrukturyzacyjnego
i upadtosciowego, obwieszczonych w odniesieniu do danego podmiotu (funkcja
publikatora wszystkich danych, ktére podlegaja obwieszczeniu w ramach poste-
powan objetych regulacja oraz o orzeczonych w tych postepowaniach zakazach
prowadzenia dzialalnosci gospodarczej). Nadto, ma umozliwia¢ sktadanie pism
i dokumentéw oraz dokonywanie dorgczen, wspomagaé organizacje pracy i pro-

* Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 12.

» Por. P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa
2016, s. 1031.
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wadzenie postgpowania restrukturyzacyjnego i upadlosciowego, a takze stuzy¢
udostepnianiu wzoréw pism procesowych i dokumentéw okreslonych w ustawie.
Mialby on zatem pelni¢ wiele funkcji: podstawowa - rejestru, informacyjna, ko-
munikacyjng oraz portalu orzeczniczego®, a z uwagi na udostepnianie wzoréw
pism procesowych - rowniez edukacyjng. W czesci informacyjnej majg by¢ udo-
stepniane akty prawne, formularze i wzory pism procesowych, lista sagdow upa-
dlosciowych i restrukturyzacyjnych oraz lista osob posiadajacych licencje doradcy
restrukturyzacyjnego?.

Podkredli¢ jednak nalezy, ze przepis o utworzeniu CRRiU wejdzie w zycie dopiero
z dniem 1 lutego 2018 r., co jest bardzo niekorzystne dla reformy prawa insolwencyj-
nego. Mozna $mialo zaryzykowac teze, ze jest to w istocie jedno z najwazniejszych
zalozen tej reformy, prawdziwie rewolucyjne, ktorego jedna z licznych zalet jest to,
ze znacznie obniza koszty i czas trwania postepowania, a zostalo zaprzepaszczone
przez tak znaczne odsuniecie w czasie jego wejscia w zycie. Co wiecej, istniejg po-
wazne obawy, ze réwniez ten odlegly termin nie zostanie dotrzymany, a nawet ze
tak wazny element tej ustawy w ogodle nie zostanie wdrozony.

Nalezy wyrazi¢ zal, ze tak wazna ustawa zostala - technicznie - skonstru-
owana w sposob nieulatwiajacy zapoznania si¢ z jej treScig. Wydaje sig, ze by-
taby znacznie bardziej przejrzysta, gdyby rozdziat 3 dzialu I, w ktérym mowa jest
o planie restrukturyzacyjnym, znajdowal si¢ miedzy przepisami regulujacymi
poszczegolne postepowania, natomiast po dziale I, przed szczegdélowymi regu-
lacjami o sadzie i sedzim-komisarzu, znalazly sie przepisy ogdlne, dotyczace po-
stepowania restrukturyzacyjnego (dzial VIII) i regulujace kwestie pomocy pub-
licznej (dziat V).

Ustawa — Prawo restrukturyzacyjne, poza wieloma waznymi skutkami dla zycia
gospodarczego i porzadku prawnego w Polsce, powoduje, ze z chwilg rozpoczecia
jej obowigzywania zespo! rozwiagzan i przepiséow, dotyczacych uregulowania sy-
tuacji podmiotu niewyptacalnego (lub wkrotce niewyptacalnego) okresla sie jako
prawo insolwencyjne. Nie sg to juz bowiem wylacznie przepisy o postepowaniu
upadtosciowym, a nowe postepowania, uregulowane w tej ustawie, przewiduja
szereg wariantow. Kolejnym skutkiem - chociaz nieprzynoszacym w praktyce
wiekszych zmian - jest nadanie nowej nazwy dotychczasowej ustawie — Prawo
upadiosciowe i naprawcze. W wyniku uchylenia przepiséw o postepowaniu na-
prawczym zaszla konieczno$¢ zmiany tytulu ustawy na Prawo upadtosciowe.
Chociaz takie rozwigzanie budzito watpliwosci z zakresu techniki legislacyjnej,

% Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 10.

7 Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 10.
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to prawotworstwo polskie zna precedensy, o ktérych wspomina uzasadnienie do
projektu ustawy?®. Bez watpienia podkresli¢ trzeba, ze znaczny zakres zmian do
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r., w tym wspomniana zmiana tytulu, duza liczba
uchylonych przepiséw oraz bardzo liczne nowe przepisy, nie przyczyniajg sie do
zwiekszenia przejrzystosci tej ustawy, tym bardziej ze - jak byla mowa na wstepie
- podlegata ona licznym, nieraz bardzo obszernym nowelizacjom. Z pewnoscig
lepszym rozwiazaniem byloby przygotowanie nowej ustawy, co zresztg podkre-
$lano w opiniach do projektu ustawy - Prawo restrukturyzacyjne na etapie prac
legislacyjnych®. Réwniez krotki, jak na tak duze zmiany prawa, okres vacatio
legis, wobec koniecznoéci odpowiedniego przygotowania, zaréwno organiza-
cyjnie, jak i merytorycznie, dotychczasowych sadow upadtosciowych, syndykow
i samych przedsiebiorcéw, nie sprzyja wprowadzeniu i zaakceptowaniu nowego
prawa w polskim systemie prawa i zZyciu gospodarczym. Najblizszy czas pokaze,
na ile sprawdza si¢ nowe rozwiazania, ktére w zalozeniu mialy by¢ lepsze od
dotychczasowych, lecz ktére w znacznym stopniu odbiegaja od wizji przedsta-
wionej w Rekomendacjach. Pamieta¢ réwniez nalezy, zZe prawo restrukturyza-
cyjne zostato stworzone dla tzw. uczciwego dtuznika. Z tego wzgledu wiele prze-
pisow zostalo sformutowanych niezwykle liberalnie. W tym zakresie podejscie
ustawodawcy réwniez zmienilo si¢ w sposob zasadniczy, a czy tak znaczna doza
zaufania do przedsigbiorcoéw jest w pelni uzasadniona, okaze sie w praktyce sto-
sowania ustawy. Niewatpliwie natomiast jest to zestaw rozwigzan prawnych, na
ktore bardzo czekali przedsigbiorcy. Przepisy prawa upadlosciowego i napraw-
czego byly bowiem tak skonstruowane, ze podejmowanie préb restruktury-
zacji przedsigbiorstwa moglo stanowi¢ balansowanie na cienkiej linie: niektdre
z dzialan naprawczych mogly spelnia¢ znamiona przestgpstwa (by¢ traktowane
jako wybidrcze splacanie wierzycieli, wyprowadzanie majatku z przedsigbiorstwa
itp.). Pamieta¢ jednak warto, ze prawo restrukturyzacyjne to zestaw narzedzi,
od ktorych zastosowania i uczynionego uzytku zaleze¢ bedzie ostateczny efekt™.
Réwnoczes$nie zwigkszona zostaje ochrona intereséw wierzycieli, m.in. przez
umozliwienie im wigkszego wplywu na toczace si¢ postepowania, mimo braku
legitymacji do zlozenia wniosku o jego wszczecie®. Jednak pelne powodzenie
procesu restrukturyzacji przedsigbiorstwa i jego dlugdw, a takze satysfakcjo-

* Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 61. W przypisie 16 powolano, tytulem przyktadu, ustawe z dnia 30 sierpnia
1996 r. 0 komercjalizacji i prywatyzacji (tytul zmieniono ustawa z dnia 5 grudnia 2002 r.), ustawe z dnia
16 lipca 1987 r. o panstwowych instytucjach filmowych (tytul zmieniono ustawa z dnia 30 czerwca
2005 r.) oraz ustawe z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tytul zmieniono ustawg z dnia 25 czerwca 2009 r.).

¥ Zob. m.in. opini¢ Krajowej Rady Sadownictwa z dnia 7 maja 2015 r. (do drukéw sejmowych
nr 3275 i 2824 oraz druku 3275-A), dostep: www.krs.pl 29.04.2016 r. (,Opinie i stanowiska 2015”).

30 Por. C. Zalewski, Prawo restrukturyzacyjne: ratunek dla firmy musi by¢ prawdziwy, Rzeczpospo-
lita z dnia 5 kwietnia 2015 r.; J. Horobiowski, Kluczowe osiggniecia nowelizacji, Doradca Restruktury-
zacyjny 2015, nr 2, s. 37 i n.

1 Por. A. Hrycaj, C. Zalewski, B. Groele, M. Geromin, Mniej grzeszna restrukturyzacja, Rzeczpo-
spolita z dnia 20 sierpnia 2014 r.
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nujacego zaspokojenia wierzycieli bedzie mozliwe tylko wtedy, gdy zaréwno
dluznicy, jak i wierzyciele beda mieli $wiadomo$¢, ze sukces na tym polu jest
mozliwy wowczas, gdy wszyscy jego uczestnicy bedg wspétdziata¢ w imie wias-
nego, dobrze pojetego interesu, co zaklada rzetelna, uczciwg i aktywna wspot-
prace.



Rozdziat Il

RODZAJE | TYPY POSTEPOWAN
INSOLWENCYJNYCH, ICH PODSTAWY
| CHARAKTERYSTYKA

1. Stan dotychczasowy. Uwagi ogdlne

Przepisy ustawy — Prawo upadlos$ciowe i naprawcze przewidywaly zasadniczo trzy
typy postepowan: upadlosciowe z mozliwo$cig zawarcia uktadu, upadto$ciowe obej-
mujgce likwidacje majgtku dtuznika oraz (wlasciwie niefunkcjonujgce w praktyce)
postepowanie naprawcze. W ramach tak zakres§lonych postepowan przepisy przewi-
dywatly mozliwo$¢ zawarcia uktadu na wstepnym zgromadzeniu wierzycieli, zatem
jeszcze przed ogloszeniem upadlosci, oraz zawarcie tzw. uktadu likwidacyjnego, be-
dacego swoistym potaczeniem obu postepowan upadlosciowych: z mozliwoscia za-
warcia ukladu i likwidacyjnego. Niezaleznie od pierwotnie wybranej opcji postepo-
wania - ukladowej lub likwidacyjnej, istniata w okreslonych warunkach mozliwo$¢
jej zmiany (art. 16 1 17 ust. 1 p.u.n.).

2. Nowe prawo insolwencyjne

Po wejsciu w Zycie ustawy — Prawo restrukturyzacyjne mozemy méwi¢ o dwdch
rodzajach postepowan: postepowaniach restrukturyzacyjnych i postepowaniu upa-
dlosciowym.

2.1. Zasady prawa insolwencyjnego

Naczelne zasady prawa restrukturyzacyjnego to:
1) zasada rownowagi i ochrony stusznych praw dluznika i wierzycieli (art. 3 ust. 1
w zw. z art. 8 ust. 1 pr. restr., art. 12 ust. 3 i 4 pr. restr.), z ograniczeniem jednak
wobec stanowiska wyrazonego przez okreslong wigkszos¢,
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2) zasada mediacyjnego rozwigzywania konfliktu interesow,

3) zasada poszanowania zgodnej woli dluznika i wierzycieli (art. 38 ust. 2,
art. 51 ust. 2, art. 61 ust. 1-4, art. 133 ust. 1 i 2, art. 313 ust. 1 i art. 315 ust. 1
pr. restr.)’.

Nadto, oba rodzaje postepowan insolwencyjnych rzadza sie¢ nastepujacymi zasa-
dami:

1) zasada optymalizacji, przez ktéra nalezy rozumie¢ zaspokojenie wierzycieli
w jak najwyzszym stopniu, przy réwnoczesnym - o ile to mozliwe - zacho-
waniu przedsiebiorstwa dtuznika (mozna powiedzie¢, ze cate prawo restruktu-
ryzacyjne opiera si¢ w przewazajacej mierze na tej wlasnie zasadzie),

2) zasada nadrzedno$ci interesu zbiorowego wierzycieli, rozumiana jako priorytet
wspolnego interesu wierzycieli przed interesem poszczegolnego wierzyciela lub
grupy wierzycieli?,

3) zasada poszanowania intereséw 0sob trzecich,

4) zasada réwnosci uczestnikow postepowania — ktdra wyraza sie w tym, ze kazdy
z uczestnikéw postepowania (a zatem zaréwno diuznik, jak i wierzyciele) be-
dzie posiadat mozliwos¢ korzystania z jednakowych $rodkéw prowadzacych do
obrony swoich intereséw w postepowaniu,

5) zasada szybkosci postepowania, $cisle powiazana z zasada koncentracji,

6) zasada jawno$ci postepowania, ktdrej najpetniejszym wyrazem, oprdocz jawnosci
rozpraw i posiedzen sadowych (chociaz trzeba zauwazy¢, ze - w uwagi na spe-
cyfike tych postepowan, w ktorych moze dochodzi¢ do naruszenia tajemnicy
przedsiebiorstwa — dosy¢ szeroko dopuszczono mozliwos¢ odbywania posiedzen
niejawnych), ma by¢ zamieszczanie i obwieszczanie postanowien, zarzadzen, do-
kumentéw i informacji dotyczacych postepowania restrukturyzacyjnego i upa-
dlosciowego w Centralnym Rejestrze Restrukturyzacji i Upadtosci.

2.2. Typy postepowan insolwencyjnych

Przepisy prawa restrukturyzacyjnego reguluja:
1) zawieranie przez dluznika niewyplacalnego lub zagrozonego niewyptacalno-
$cig ukltadu z wierzycielami oraz skutki uktadu;
2) przeprowadzanie dziatan sanacyjnych.

Natomiast przepisy prawa upadlosciowego reguluja:
1) zasady wspolnego dochodzenia roszczen wierzycieli od niewyplacalnych diuz-
nikéw bedacych przedsiebiorcami;

' A. Hrycaj, Cztery postepowania restrukturyzacyjne, Doradca Restrukturyzacyjny 2015, nr 1,
s. 6.

2 Na temat zasad postepowania restrukturyzacyjnego por. Uzasadnienie do projektu ustawy -
Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824, http://www.sejm.gov.pl/, s. 10.
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2) zasady dochodzenia roszczen od niewyplacalnych diuznikéw bedacych oso-
bami fizycznymi nieprowadzacymi dziatalnosci gospodarczej;

3) skutki ogloszenia upadtosci;

4) zasady umarzania zobowiazan upadlego bedacego osoba fizyczna.

Mimo tej zmiany nie mozna jednak powiedzie¢, ze w obecnym stanie prawnym
prawo upadiosciowe jest postepowaniem zmierzajacym do likwidacji przedsigbior-
stwa dluznika, poniewaz nadal w tym postepowaniu mozliwe jest zawarcie ukladu,
a nawet jesli w toku postepowania upadlos$ciowego dojdzie do sprzedazy przedsie-
biorstwa upadlego, to bedzie ono nadal funkcjonowalo, chociaz juz pod zarzadem
innego przedsigbiorcy’. W miejsce dotychczasowych postepowan, pojawity sie po-
stepowania calkowicie nowe, dotychczas nieznane polskiemu porzadkowi praw-
nemu (jak np. postepowanie o zatwierdzenie ukladu, postepowanie sanacyjne czy
przygotowana likwidacja) albo postepowania juz istniejace zostaly znacznie zmie-
nione (postepowanie upadlosciowe) lub powstato wiele nowych wariantéw (poste-
powanie z mozliwoscig zawarcia ukltadu). Przy pierwszej analizie nowych przepiséw
mozna odnies¢ wrazenie, ze w ostatecznym efekcie postepowan tych jest tak duzo,
ze trudno si¢ w nich zorientowa¢, a podzialy miedzy nimi sg calkowicie nieczytelne.
W rzeczywisto$ci mozna wszystkie typy postepowan, wprowadzone do polskiego
porzadku prawnego na mocy prawa restrukturyzacyjnego, przyporzadkowa¢ poste-
powaniom juz znanym, co znacznie ulatwi poczatkowo ,,poruszanie si¢” po nowych
przepisach®.

Pod rzagdami prawa upadlosciowego i naprawczego mozliwe byto prowadzenie na-
stepujacych postepowan i ich wariantow:

1) postepowanie naprawcze, ktorego dalekim odpowiednikiem jest nowe postepo-
wanie o zatwierdzenie uktadu;

2) postepowanie upadlo$ciowe z mozliwo$cig zawarcia ukltadu: przy czym w ra-
mach tego postepowania mozna bylo wyr6zni¢ szybki wariant, dzieki ztozeniu
wniosku o zwolanie wstepnego zgromadzenia wierzycieli w celu zawarcia
ukladu na podstawie art. 44 i n. p.u.n. - obecnie najbardziej zblizony do niego
typ postepowania to przyspieszone postepowanie ukltadowe oraz ,,standardowe”
postepowanie, przy czym istniala mozliwo$¢ zawarcia ukltadu likwidacyjnego,
przewidujacego likwidacje majatku upadlego przez wierzycieli lub inny sposéb
likwidacji na podstawie art. 271 p.u.n. - i w pewnym stopniu odpowiednikiem
tego postepowania jest obecnie postepowanie sanacyjne, ktore taczy zaréwno
elementy ukladu, jak i likwidacji;

* Tutaj warto mie¢ na uwadze, ze pojawiajacy sie w przepisach prawa upadlo$ciowego termin ,li-
kwidacja” czesto nie oznacza ,zlikwidowania”, ale uptynnienie, spieniezenie (fac. liqguidatio). W tym
znaczeniu nie ma wydzwigku definitywnego, z jakim kojarzy sie likwidacja rozumiana jako znisz-
czenie czego$, unicestwienie, wyeliminowanie, catkowite zamkniecie itp.

* Por. A. Hrycaj, C. Zalewski, B. Groele, M. Geromin, Mniej grzeszna restrukturyzacja, Rzeczpo-
spolita z dnia 20 sierpnia 2014 r.
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3) postepowanie upadlosciowe obejmujace likwidacje majatku (i tu istniata ewen-
tualnie mozliwos$¢ ztozenia wniosku o zmiane postepowania na postepowanie
z mozliwoécig zawarcia uktadu, na podstawie art. 16 p.u.n.).

2.3. Cel postepowan insolwencyjnych

Wspolnym celem obu rodzajéow postepowan jest rozwigzanie konfliktu interesow,
ktéry zaistnial w wyniku niewyplacalnoéci lub zagrozenia niewyplacalnoscia,
miedzy interesem diuznika, czgsto polegajacym na zamiarze zachowania i kontynu-
owania przedsi¢biorstwa, a interesami jego wierzycieli’. Do rozwigzania tego kon-
fliktu przepisy przewidujg rézne narzedzia, odpowiednio dostosowane do sytuacji
ekonomicznej danego dluznika.

Celem postgpowan restrukturyzacyjnych jest umozliwienie dltuznikowi niewy-
placalnemu lub zagrozonemu niewyplacalnosciag odzyskania zdolnosci do regu-
lowania zobowigzan, przez zawarcie ukladu z wierzycielami (restrukturyzacje
zobowigzan) i w razie potrzeby - restrukturyzacje przedsiebiorstwa w wyniku
dzialan sanacyjnych (art. 1 pr. restr., Uzasadnienie do projektu ustawy - Prawo
restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824, http://www.sejm.gov.pl/,
s. 19), a celem nadrzednym jest unikniecie upadiosci dluznika (art. 3 pr. restr.),
co uzasadnia stwierdzenie, ze postepowanie restrukturyzacyjne, co do zasady, jest
prowadzone w interesie dluznika®.

Celem postepowania upadlosciowego jest zaspokojenie roszczen wierzycieli w jak
najwyzszym stopniu, przy zachowaniu - o ile to mozliwe - przedsiebiorstwa dtuz-
nika (art. 2 p.u.). Odmienny cel przewidzial ustawodawca jedynie w odniesieniu do
0so6b fizycznych, wymienionych w art. 5 p.u., co do ktérych postepowanie nalezy
prowadzi¢ tak, aby rzetelny dtuznik uzyskal mozliwo$¢ oddiuzenia. Tymi osobami
fizycznymi beda: osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, wspolnicy
osobowych spdtek handlowych, ponoszacy odpowiedzialno$¢ za zobowigzania
spolki bez ograniczenia calym swoim majatkiem (wspdlnicy spotki jawnej, kom-
plementariusze spotki komandytowej, komplementariusze sp6tki komandytowo-ak-
cyjnej) oraz wspdlnicy spotki partnerskiej. Rowniez w odniesieniu do oséb fizycz-
nych nieprowadzacych dzialalno$ci gospodarczej (tzw. konsumentéw) przewidziano
odrebny cel postepowania, jakim jest umozliwienie umorzenia zobowigzan upa-
dlego, niewykonanych w postepowaniu upadlosciowym, a jesli jest to niemozliwe
- zaspokojenie roszczenia wierzycieli w jak najwyzszym stopniu. Takie podejscie
wpisuje sie w filozofi¢ tzw. nowego startu i jest to jedyny w prawie upadto$ciowym

° Jako narzedzie rozwigzania takiego konfliktu przepisy prawa insolwencyjnego, traktowane
tacznie, przedstawia A. Hrycaj, Cztery postepowania restrukturyzacyjne, Doradca Restrukturyzacyjny
2015, nr 1, 8. 5.

¢ Por. A. Hrycaj, Cztery postgpowania..., s. 6.
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ustawowo wyrazony prymat uzasadnionych intereséw dluznika nad interesem wie-
rzycieli.

3. Postepowania restrukturyzacyjne
3.1. Uwagi ogolne

Wspolnym elementem wszystkich postepowan restrukturyzacyjnych jest uktad, sta-
nowiacy restrukturyzacje zobowigzan diuznika’. Natomiast szczegoélowe regulacje
co do przebiegu postepowania, sposobu zarzagdu masg restrukturyzacyjng, ochrony
przed indywidualnym dochodzeniem roszczen przez wierzycieli, podjecia restruk-
turyzacji przedsigbiorstwa dluznika i jej zakresu dajg szeroki wachlarz $rodkéw, co
ma umozliwi¢ kazdemu dtuznikowi uprawnionemu do skorzystania z postepowania
restrukturyzacyjnego dokonanie wyboru zestawu narzedzi w sposéb najbardziej
adekwatny i odpowiadajacy potrzebom jego przedsiebiorstwa. Sa one uszeregowane
od postepowan, ktore wigzg sie z najmniejszym stopniem ingerencji w byt i funkcjo-
nowanie przedsiebiorstwa po takie, ktore prowadza do catkowitego przekazania go,
w celu glebokiej restrukturyzacji, zarzadcy powolanemu przez sad. W zaleznosci od
stopnia natezenia ingerencji i restrukturyzacji prawo restrukturyzacyjne przewiduje
rézny stopien zaangazowania sadu. Jednak podstawowym kryterium, ktére bedzie
decydowato o mozliwosci prowadzenia okreslonego postepowania, jest status wie-
rzytelno$ci. Jezeli procent wierzytelnosci spornych przekracza 15%, dtuznik moze
wnosi¢ wylgcznie o otwarcie postepowania uktadowego albo sanacyjnego. Jest to
wyrazem checi zagwarantowania mozliwosci podjecia decyzji przez wiekszo$¢ wie-
rzycieli, jak wskazano w uzasadnieniu do projektu ustawy, a realizowane jest przez
odpowiednie procedury liczenia gloséw przy zawieraniu uktadu w kazdym z poste-
powan®. Réwnoczesnie, w kazdym z postepowan obligatoryjnie uczestnikiem jest
nadzorca (nadzorca ukfadu, nadzorca sagdowy) albo zarzadca. W poréwnaniu do po-
stepowania upadlo$ciowego, postepowania restrukturyzacyjne cechuja si¢ znacznie
wigksza rolg wierzycieli, ktdrzy przez swoje dziatania moga wywieraé istotny wptyw
na przebieg postepowania i jego skutek. Uprawnienia te wymagaja jednak aktyw-
nego zaangazowania sie wierzycieli w przebieg postepowania, co wéwczas prowadzi
do urzeczywistnienia zasad rownowagi i ochrony stusznych praw dtuznika i wierzy-
cieli (art. 3 ust. 1 w zw. z art. 8 ust. 1., art. 12 ust. 3 i 4 pr. restr.) oraz mediacyjnego
rozwigzywania konfliktu intereséw (w drodze uktadu)’.

7 Por. P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, Warszawa 2016,
s. 1033; A. Hrycaj, Cztery postepowania..., s. 7.

8 Por. Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk
nr 2824, http://www.sejm.gov.pl/, s. 8; zob. réwniez P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo re-
strukturyzacyjne..., s. 1033 i n.

° O zasadach prawa restrukturyzacyjnego zob. A. Hrycaj, Cztery postepowania..., s. 6.


http://www.sejm.gov.pl/

3. Postgpowania restrukturyzacyjne 43

3.2. Postepowanie o zatwierdzenie uktadu

Jest to postepowanie dwuetapowe, ktorego pierwszy etap odbywa si¢ calkowicie
poza sadem. W tym postgpowaniu stopien samodzielnosci dluznika jest naj-
wiekszy, a zaangazowanie sagdu — etap drugi — rozpoczyna si¢ dopiero z chwilg zto-
zenia wniosku o zatwierdzenie uktadu, gdy zasadniczo najistotniejsza cze$¢ proce-
dury negocjacyjnej (tzw. samodzielne zbieranie gloséw, bedace pierwszym etapem
tego postepowania) juz zostala wykonana przez dtuznika, przy pomocy nadzorcy,
w efekcie czego zawarto uklad. Jest to procedura szybka, elastyczna, w stosunkowo
niewielkim stopniu sformalizowana, minimalizujaca konieczno$¢ udziatu sadu,
co rdwniez przyczynia si¢ do jej szybkosci. Kazda bowiem decyzja sagdu wymaga
uptywu okreslonego czasu, co ma zwigzek z konieczno$cig zachowania procedur
i wykonaniem czynno$ci typowo technicznych (zarejestrowanie wniosku, przygo-
towanie posiedzenia, wykonanie zarzadzen przez sekretariat, ewentualnie — dore-
czenia i zwigzane z nimi terminy). Wazne jest takze i to, ze w tym postepowaniu
dtuznik zachowuje petne uprawnienia w zakresie zarzadu przedsigbiorstwem i ma-
jatkiem (art. 36 ust. 1 pr. restr.). Niektore jego czynnosci wprawdzie podlegaja kon-
troli nadzorcy uktadu, jednak nadzorca w tym postepowaniu nie jest uprawniony, co
do zasady, do wyrazania zgody badz zatwierdzania czynno$ci prawnych dtuznika.
Tak znaczny stopien samodzielno$ci diuznika wigze si¢ jednak z brakiem ochrony
przed dziataniami wierzycieli, prowadzacych indywidualnie postepowania zmie-
rzajace do zaspokojenia ich roszczen. Co wigcej, mozliwos¢ przeprowadzenia tego
postepowania jest uwarunkowana cechami samego dtuznika: musi to by¢ podmiot
na tyle operatywny, Ze bedzie w stanie przeprowadzi¢ samodzielne zbieranie gtosow
(w tym - nierozerwalnie z tym zwiazane negocjacje z wierzycielami), przy wsparciu
nadzorcy ukladu.

3.2.1. Nadzorca uktadu

Nadzorca ukladu, z ktérym dluznik zawiera umowe cywilnoprawng, dowolnie
ksztaltujac wzajemne stosunki - w oparciu o przepisy postepowania restruktu-
ryzacyjnego - sluzy mu fachowg pomoca i wsparciem. Udzial profesjonalnego
nadzorcy powinien nie tylko zwiekszy¢ szanse na zebranie przez dtuznika wiek-
szo$ci gltosdw pozytywnych wsrdd wierzycieli, ale jest rowniez gwarancjg nale-
zytego zabezpieczenia praw i intereséw wierzycieli. Wprawdzie postepowanie to
jest dedykowane przedsiebiorcom, ktorzy sa w stanie zawrze¢ uklad z wigkszoscia
wierzycieli, zatem w praktyce najczesciej bedzie ono moglo zosta¢ przeprowa-
dzone w sytuacji, gdy liczba wierzycieli jest niewielka i nie ma ostrych konfliktow
miedzy dluznikiem a wierzycielami, ale nie wyklucza ono istnienia wierzytelnosci
spornych, przy czym nie moze ich by¢ wiecej niz 15%. Idealnym przypadkiem
bytoby, gdyby na propozycje uktadowe dtuznika zgodzili sie wszyscy wierzyciele,
jednak zwykle jest tak, ze pewna liczba wierzycieli z réznych wzgledéw nie chce
sie zgodzi¢ na takie rozwigzanie. Z tego powodu ustawodawca przewidzial roz-
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wigzania zabezpieczajace interesy nie tylko wierzycieli, ktorzy popra propozycje
ukladowe dluznika, ale rowniez i tych, ktérzy nie wyraza na nie zgody, wprowa-
dzajac mechanizmy zapobiegajace niezgodnemu z prawem pomijaniu wierzycieli
przeciwnych propozycjom diuznika i doprowadzeniu do sytuacji, w ktérej nie
mieliby oni szansy na oddanie glosu®.

Jednym z takich mechanizméw zabezpieczajacych jest obligatoryjny udzial od-
powiednio merytorycznie i proceduralnie przygotowanego fachowca. Jednak jego
rola znacznie wykracza poza funkcje gwaranta zabezpieczenia praw wierzycieli
niezainteresowanych ukladem. Moze przyczyni¢ sie do lepszego rezultatu poste-
powania z uwagi na obiektywng i rzeczowg ocene sytuacji dluznika, profesjonalne
przygotowanie, we wspolpracy z dluznikiem, planu restrukturyzacyjnego, propo-
zycji ukltadowych, spisu wierzytelno$ci, w tym wierzytelnoéci spornych oraz - co
bardzo istotne — wspéiprace z dtuznikiem przy zbieraniu gloséow. To réwniez nad-
zorca ukladu sporzadza listy wierzycieli przyporzadkowujace ich do grup obej-
mujacych poszczegolne kategorie interesow, o ile propozycje uktadowe przewiduja
taki podzial (art. 161 ust. 3 pr. restr.). Dluznik zyskuje zatem wykwalifikowanego
doradce, ktéry obligatoryjnie jest ubezpieczony od odpowiedzialnosci cywilnej
w ramach swojej dzialalno$ci, co nie jest okolicznoscig bez znaczenia, wierzy-
ciele natomiast — bezstronnego i obiektywnego uczestnika postepowania, ktdry
w zalozeniu jest gwarantem przestrzegania procedury zgodnego z prawem zbie-
rania gloséw, w poszanowaniu ich praw na réowni z dbatoscig o interes dtuznika.
Ubezpieczenie nadzorcy od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone
w zwigzku z pelnieniem przez niego takiej funkcji jest tak istotne, ze niezawarcie
umowy ubezpieczenia w terminie dwoch tygodni od dnia zawarcia umowy z diuz-
nikiem powoduje jej wygasniecie. Nadzorca ukladu jest wyposazony w upraw-
nienia, ktére daja mu mozliwo$¢ gruntownego i rzetelnego upewnienia sie, jaka
jest faktyczna sytuacja dtuznika i czy interes wierzycieli nie zostanie naruszony.
Przede wszystkim nadzorca ukladu moze zada¢ od dtuznika petnych i zgodnych
z prawda informacji niezbednych dla osiggniecia celu postepowania restruktu-
ryzacyjnego, w tym zapoznac¢ si¢ z dokumentami dotyczacymi majatku i zobo-
wigzan dluznika - czyli de facto wszystkimi dokumentami powstatymi w zwiazku
z funkcjonowaniem przedsiebiorstwa! (art. 36 ust. 2 i 3 pr. restr.), kontrolowa¢
czynnosci dtuznika dotyczace jego majatku, moze réowniez kontrolowaé przed-
siebiorstwo dtuznika i sprawdza¢, czy majatek dtuznika, ktory nie stanowi czesci
przedsiebiorstwa, jest dostatecznie zabezpieczony przed zniszczeniem lub utratg
(art. 37 ust. 1 pr. restr.). Ten ostatni $rodek weryfikacji jest istotny na wypadek,
gdyby postepowanie restrukturyzacyjne w odniesieniu do dtuznika nie dato spo-
dziewanych rezultatéw i doszloby do ogloszenia upadlosci, a tym samym - caly

1 Uzasadnienie do projektu ustawy - Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk nr 2824,
http://www.sejm.gov.pl/, s. 45.
" Tak P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 1113.
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majatek dluznika stalby si¢ masa upadlosci, stuzaca zaspokojeniu wierzycieli.
Zasadne jest zatem, aby profesjonalny doradca restrukturyzacyjny prewencyjnie
zadbal o zabezpieczenie interesow wierzycieli rdwniez na tym etapie. Nadzorca
uktadu w ramach pelnionej funkcji moze réwniez kierowa¢ do dtuznika zalecenia
nadzorcze, jezeli uzna, ze np. przedsiebiorstwo diuznika lub jego majatek niebe-
dacy czescig przedsiebiorstwa nie sg nalezycie zabezpieczone przed zniszczeniem
lub utratg (wniosek z art. 35 pr. restr.), jednak nie moze w tym zakresie niczego
nakaza¢ dluznikowi, a jedynie doradza¢; w przypadku niezastosowania sie do za-
lecen, nadzorca powinien opisac zaistnialg sytuacje w sprawozdaniu skfadanym
wraz z wnioskiem o zatwierdzenie uktadu'.

Nadzorca ukladu moze réwniez by¢ tym, ktéry przekona niezdecydowanego wie-
rzyciela o tym, ze warto zawrze¢ uktad, udzielajagc mu informacji o skutkach za-
warcia ukladu, mozliwosciach jego zrealizowania, a jeéli trzeba — pelnigc funkcje
mediatora miedzy dluznikiem a wierzycielem. Przede wszystkim jednak zada-
niem nadzorcy ukladu jest zapewnienie, aby proces zbierania glosow przebiegat
sprawnie, tak aby udalo si¢ spetni¢ warunek terminu - 3 miesigce - od dnia od-
dania glosu do dnia ztozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu (art. 215 pr. restr.).
Nie oznacza to jednak, ze zbieranie gloséw jest obowigzkiem nadzorcy® (chociaz
mozna, jak si¢ wydaje, zawrze¢ w umowie miedzy dtuznikiem a nadzorcg ukladu
postanowienie, na mocy ktérego nadzorca zobowigze sie¢ do zbierania glosow;
tre§¢ umowy jest ksztaltowana zgodng wolg stron i ograniczana jedynie przepi-
sami prawa, te za$ nigdzie nie zakazujg nadzorcy zbierania glosow). Natomiast
jest jego obowiazkiem, wynikajacym z art. 37 ust. 2 pkt 4 pr. restr., wspolpraca
z dtuznikiem w zakresie sprawnego i zgodnego z prawem zbierania gloséw przy
zachowaniu praw wierzycieli. Zakres tej wspolpracy moze zosta¢ szczegdlowo
okreslony w umowie.

Nadzorca uktadu, po zawarciu umowy, powinien na pi$mie poinformowac dtuz-
nika o koniecznosci udzielania zgodnych z prawda wyjasnien co do stanu przed-
siebiorstwa, majatku i zobowigzan diuznika, niezbednych w celu przeprowadzenia
postepowania restrukturyzacyjnego. Pismo skierowane do dtuznika powinno za-
wiera¢ pouczenie o odpowiedzialno$ci karnej za udzielanie nieprawdziwych in-
formacji w celu wykorzystania w postepowaniu restukturyzacyjnym i za zatajanie
informacji majacych istotne znaczenie dla przeprowadzenia postepowania re-
strukturyzacyjnego - za ktore, zgodnie z art. 399 pr. restr., grozi kara pozbawienia
wolnosci do lat trzech. Zatajaniem informacji jest rowniez nieudostepnienie doku-
mentéw dotyczgcych majatku dluznika i jego zobowigzan. Zgodnie z art. 36 ust. 4
pr. restr. nadzorca ukladu nie podlega odpowiedzialnos$ci za prawdziwos¢ infor-

12 Tak P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 1113.
3 Por. w tym zakresie réwniez P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne...,
s. 1113.
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macji udzielonych mu przez dtuznika tylko woéwczas, gdy dluznik zostat przez
niego pouczony o odpowiedzialno$ci karnej. Dlatego konieczne jest zachowanie
formy pisemnej pouczenia, wskazanie podstawy prawnej i sankcji, ktérg zagrozony
jest czyn opisany w art. 399 pr. restr., oraz — najlepiej — odebranie od dtuznika na
pismie potwierdzenia, ze zostal pouczony o odpowiedzialnosci karnej. W prak-
tyce moze to by¢ potwierdzenie i podpisanie przez dtuznika odbioru pisma pod
tre$cig pouczenia zlozone na egzemplarzu pouczenia, ktéry zachowa nadzorca.
Niezaleznie jednak od pouczenia nadzorca uktadu ma obowigzek weryfikowania
informacji uzyskiwanych od dtuznika, zwlaszcza gdy pojawia sie watpliwosci co
do ich rzetelnosci. Nie zawsze moze to wynika¢ ze zlej woli dtuznika. Na rynku
dziala wiele podmiotéw gospodarczych, w szczegdlnosci przedsiebiorcéw prowa-
dzacych indywidualng dziatalnos¢ gospodarcza i matych przedsigbiorstw, ktérych
$wiadomos$¢ prawna jest niejednokrotnie niewysoka. Te podmioty moga nie mie¢
wiedzy o tym, ze ich dzialanie nie odpowiada wymogom prawa, w szczegdlnosci
w przypadku gdy chodzi o majatek dluznika, ktéry nie stanowi czesci przedsie-
biorstwa, w tym — majatku objetego wspdlnosciag ustawowa matzensky. Profesjo-
nalny doradca restrukturyzacyjny powinien by¢ przygotowany na takie sytuacje
i mozliwie szybko reagowa¢, tak aby wychwyci¢ ewentualne nieprawidlowosci
w realizowaniu obowiazkéw przez diuznika.

3.2.2. Umowa z nadzorca uktadu

Umowa miedzy dluznikiem a nadzorcg sagdowym to umowa zlecenia. Zgodnie
z art. 734 § 1 k.c. przez umowe zlecenia przyjmujacy zlecenie zobowiazuje sig
do dokonania okreslonej czynnosci prawnej dla dajacego zlecenie. W przypadku
umowy o wykonywanie czynnosci nadzorcy uktadu' bedzie to w szczegoélnosci
zespol czynnosci okreslonych w art. 37 ust. 2 pr. restr., obejmujacych sporzadzenie
planu restrukturyzacyjnego, przygotowanie — wspdlnie z dluznikiem - propo-
zycji ukladowych, sporzadzenie spisu wierzytelnosci oraz spisu wierzytelnosci
spornych, wspétpraca z dtuznikiem w zakresie sprawnego i zgodnego z prawem
zbierania gloséw (jednak - jak wyraznie wskazuje przepis - przy zachowaniu
praw wierzycieli; w umowie zatem nie mozna zawrze¢ zobowigzania do dzialania
w interesie dluznika, rozumianego jako podstawowe kryterium podejmowanych
czynnosci) oraz ztozenie sprawozdania o mozliwosci wykonania ukladu. Mozna
zawrze¢ w umowie inne czynno$ci, ktore pozostaja w zwigzku z prowadzeniem
postepowania o zatwierdzenie ukladu - w szczegdlnosci przygotowanie wniosku
o zatwierdzenie ukfadu (tak wynika réwniez z art. 210 pr. restr.). Jedynym ob-
ligatoryjnym elementem umowy, ktéra dtuznik jest obowigzany zawrze¢ z nad-
zorcg ukladu, jest wynagrodzenie, ktére moze zosta¢ okres$lone na podstawie
przepisow art. 42 pr. restr. albo w inny dowolny sposob, co do ktorego strony

'* Tak proponuje okresli¢ zakres umowy P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restruktury-
zacyjne..., s. 1109.
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doszly do porozumienia®. Pamigta¢ jednak nalezy, Ze umowa nie zobowiazuje
nadzorcy ukladu do osiagniecia zakladanego efektu, tj. uzyskania wymagane;j
wiekszosci glosow i zatwierdzenia postepowania, ale do dotozenia nalezytej sta-
rannosci i rzetelno$ci w dazeniu do jego uzyskania; nie jest to zatem umowa
rezultatu, ale umowa starannego dziatania. Jezeli strony nie okreslity innej daty,
w szczeg6lnosci np. daty zawarcia przez nadzorc¢ umowy ubezpieczenia od od-
powiedzialno$ci cywilnej, to nadzorca pelni funkcje od dnia zawarcia umowy
(art. 210 ust. 2 pr. restr.).

Umowa wygasa, zgodnie z art. 35 ust. 3 pr. restr., w przypadku cofniecia lub zawie-
szenia praw wynikajacych z licencji doradcy restrukturyzacyjnego, o ktérej mowa
w art. 24 ust. 1 pr. restr., w przypadku $mierci nadzorcy uktadu lub utraty przez
niego pelnej zdolnosci do czynno$ci prawnych oraz w przypadku niezawarcia przez
nadzorce umowy ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej w terminie dwéch
tygodni od dnia zawarcia umowy z dtuznikiem. We wszystkich tych przypadkach
konieczne bedzie zawarcie przez dluznika nowej umowy z uprawniong osobg, aby
kontynuowala ona czynnoéci w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu. Dluznik,
mimo wygasnigcia umowy z przyczyn, na ktére nie ma wplywu lub nawet lezacych
po stronie nadzorcy, nie ma uprawnienia do samodzielnego wykonywania dalszych
czynnosci w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu.

Wybér nadzorcy uktadu jest autonomiczng decyzja dluznika. Ograniczeniem tej
swobody sa: konieczno$¢ posiadania przez nadzorce uktadu licencji doradcy re-
strukturyzacyjnego oraz wylaczenia wskazane w art. 24 ust. 2 pr. restr. Oswiad-
czenie nadzorcy o tym, ze nie zachodza przeszkody, o ktdrych mowa w art. 24
ust. 2 pr. restr., jest on obowigzany zlozy¢ do sadu wraz z wnioskiem o zatwier-
dzenie uktadu, poniewaz jest to pierwsza czynno$¢ przed sadem, ktérg podejmuje.
W tym samym terminie nadzorca ukladu powinien przedlozy¢ sadowi doku-
ment potwierdzajacy zawarcie umowy ubezpieczenia OC (art. 25 ust. 2 pr. restr.).
Na wypadek gdyby nadzorca nie zawarl w ustawowym terminie umowy OC,
warto przewidzie¢ w umowie zaréwno sposob rozliczenia'®, jak i ewentualnego
odszkodowania. Przy bardzo krétkim terminie dla dopelnienia wszystkich wy-
mogow postepowania o zatwierdzenie ukladu, konieczno$¢ poszukiwania kolejnej
osoby, ktora podejmie si¢ funkcji nadzorcy, wobec koniecznos$ci zapoznania sie
przez nowego nadzorce z sytuacjg dluznika i ze stanem biezgcym postepowania,
moze znacznie skomplikowa¢ osiggniecie zalozonego rezultatu, chociaz termin
dwdch tygodni nie jest zbyt dlugi i w praktyce zakres juz dokonanych czynnosci,
w szczegolnosci zebrania gloséw, nie powinien znajdowac si¢ w znacznym stopniu
zZaawansowania.

> O ustaleniu wynagrodzenia zob. réwniez P. Zimmerman, Prawo upadfosciowe. Prawo restruk-
turyzacyjne..., s. 1109.
' Na ten temat zob. P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 1110.
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Jednym z obowigzkéw nadzorcy ukladu jest zlozenie sprawozdania (art. 220
pr. restr.), ktore w art. 37 ust. 2 pkt 5 pr. restr. okreslone zostalo jako sprawozdanie
o mozliwosci wykonania ukladu. Jest to dokument niezwykle istotny zaréwno dla
sadu, jak i dla wierzycieli, a jego merytoryczna zawarto$¢ znacznie wykracza poza
ocene mozliwoéci wykonania ukladu. Sad, ktéry w tym postepowaniu opiera si¢
wylacznie na zlozonych wraz z wnioskiem dokumentach, musi mie¢ mozliwo$¢ do-
konania oceny sytuacji dtuznika pod katem zaréwno zgodnosci z prawem przebiegu
zbierania gloséw, jak i z punktu widzenia dobra wierzycieli (art. 8 pr. restr.).

W tym miejscu warto wspomnie¢, Ze w postepowaniu o zatwierdzenie ukiadu nie
wystepuje etap postepowania ,w przedmiocie otwarcia postepowania restruktury-
zacyjnego’.

3.3. Przyspieszone postepowanie uktadowe

Przyspieszone postepowanie uktadowe, ktére moze by¢ skutkiem negatywnego
wyniku postepowania o zatwierdzenie ukltadu albo tez moze stanowi¢ catkowicie
niezwigzane z nim postepowanie, jest juz postepowaniem w catosci sadowym.
Réwniez jednak i to postepowanie jest z zalozenia szybkie, sad powinien podja¢
decyzje co do zlozonego wniosku w terminie tygodnia (art. 232 pr. restr.). Jest to
takze postepowanie, o ktérego otwarcie moze wnioskowaé diuznik, jezeli suma
wierzytelnosci spornych nie przekracza 15%, a sytuacja przedsigbiorstwa jest na
tyle dobra, Ze nie wymaga ono przeprowadzenia dzialan restrukturyzacyjnych.
Jednak juz w tym postepowaniu, z chwilg jego otwarcia, dtuznik korzysta z moz-
liwosci ochrony przed dzialaniami wierzycieli, prowadzgcych indywidualne po-
stepowania windykacyjne. Co wigcej, na podstawie art. 259 ust. 2 pr. restr. se-
dzia-komisarz na wniosek diuznika lub nadzorcy sadowego moze uchyli¢ zajecie
dokonane jeszcze przed dniem otwarcia przyspieszonego postepowania uklado-
wego, w postepowaniu egzekucyjnym lub zabezpieczajagcym dotyczacym wie-
rzytelnosci objetej z mocy prawa ukladem, jezeli jest to konieczne dla dalszego
prowadzenia przedsiebiorstwa. Po dniu otwarcia przyspieszonego postepowania
ukladowego wszczecie postgpowania egzekucyjnego oraz wykonanie postano-
wienia o zabezpieczeniu roszczenia lub zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia
wynikajacego z wierzytelnosci objetej z mocy prawa uktadem jest niedopuszczalne
(art. 259 ust. 3 pr. restr.). W toku tego postepowania restrukturyzacyjnego wierzy-
ciel posiadajacy wierzytelno$¢ zabezpieczong na mieniu dtuznika hipoteks, za-
stawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morskg moze
w toku przyspieszonego postepowania uktadowego prowadzi¢ egzekucje wylacznie
z przedmiotu zabezpieczenia. Czesto si¢ zdarza w praktyce, ze zabezpieczeniem
objety jest przedmiot zabezpieczenia, niezbedny do prowadzenia przedsiebiorstwa
(np. nabyte w ramach kredytu maszyny i urzadzenia stuzace do produkcji, nieru-
chomos¢, w ktérej dtuznik prowadzi czes$¢ lub catos¢ dziatalnosci). Realizowanie
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praw wierzyciela zabezpieczonego na takim przedmiocie moze zniweczy¢ caty
proces restrukturyzacji. Mozliwe jest w takim przypadku, na wniosek dluznika
lub nadzorcy sadowego, zawieszenie przez sedziego-komisarza postepowania eg-
zekucyjnego — co do wierzytelnosci nieobjetych z mocy prawa ukladem, nie dtuzej
niz tacznie na trzy miesigce (faczne wskazanie maksymalnego dopuszczalnego ter-
minu wskazuje, ze mozliwe jest kilkakrotne wydanie postanowienia o zawieszeniu
postepowania egzekucyjnego). Zwolnienie zajetego przedmiotu spod zajecia moze
nastapi¢ zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego. Stanowi o tym
art. 1061 k.p.c., w mysél ktérego dtuznik prowadzacy dzialalnos¢ gospodarcza
w formie przedsigbiorstwa lub gospodarstwa rolnego, w razie gdy egzekucja zo-
stanie skierowana do rzeczy niezbednej do prowadzenia tej dziatalno$ci, moze
wystapi¢ do sadu o wylaczenie tej rzeczy spod zajecia, wskazujac we wniosku
skladniki swego mienia, z ktérych jest mozliwe zaspokojenie roszczenia wierzy-
ciela w zamian za rzecz zwolniong. O wylaczeniu spod zajecia sad orzeka po wy-
stuchaniu stron, bioragc pod uwage obok intereséw wierzyciela i dtuznika réwniez
spofeczno-gospodarcze znaczenie dziatalnosci gospodarczej diuznika. Z chwilg
wydania postanowienia zwalniajacego spod zajecia, w stosunku do mienia zastep-
czego okreslonego w postanowieniu, nastepuja skutki zajecia. Komornik dokona
niezwlocznie czynnosci zwigzanych z zajeciem. Wniosek o zwolnienie spod zajecia
moze by¢ zgloszony réwniez w skardze na czynnosci komornika. Postanowienie
sadu w sprawie wylaczenia moze by¢ zaskarzone zazaleniem.

Przyspieszone postepowanie ukltadowe nadal daje dluznikowi mozliwoé¢ samodziel-
nego zarzadzania majatkiem, chociaz w ograniczonym zakresie. Ma on réwniez
wplyw na wybdr nadzorcy sadowego, powolywanego w postanowieniu o otwarciu
postepowania. Moze bowiem zlozy¢ wniosek o powolanie konkretnej osoby na te
funkgcje, przy czym konieczne jest, aby do wniosku tego dolaczona zostata pisemna
zgoda wierzyciela lub wierzycieli majacych tacznie wiecej niz 30% sumy wierzy-
telnosci, z wylaczeniem wierzycieli, o ktorych mowa w art. 80 ust. 3 oraz art. 116
pr. restr. Takie rozwigzanie podkresla, Ze przyspieszone postepowanie ukladowe
jest postepowaniem, ktdrego ,gospodarzami” sg dluznik i wierzyciele, a z uwagi
na stosunkowo jeszcze niewielki stopien ingerencji sadu w dziatania podejmowane
w tym postepowaniu, a tym samym - mniejszy zakres sadowej kontroli zabezpie-
czenia intereséw wierzycieli, oraz ze wzgledu na znaczny stopien samodzielnosci
dluznika w podejmowaniu czynnosci zarzadu, to wlasnie wierzyciele powinni mie¢
zaufanie do nadzorcy sgdowego. Poparcie wniosku diuznika przez wierzycieli moze
mie¢ i ten pozytywny wplyw na tok postepowania, ze dzieki zaufaniu do jego rze-
telnoéci i bezstronnoéci uniknie si¢ konfliktéw miedzy uczestnikami postepowania
i zbednych opoéznien w jego przebiegu.

Jezeli wskazana przez dtuznika osoba spetnia wymogi, o ktérych mowa w art. 24
pr. restr, sad powoluje ja do pelnienia funkcji nadzorcy sadowego (art. 38
ust. 2 pr. restr.). Okreélenie ,,powoluje” oznacza, ze prawidlowy wniosek dtuznika,
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poparty przez wierzycieli, ktérych wierzytelnos¢ stanowi znaczny procent sumy
wszystkich wierzytelnosci, jest dla sadu wiazacy, a odméwié¢ powolania wska-
zanej osoby mozna tylko wtedy, gdy zachodzg uzasadnione przyczyny, w szcze-
golnosci jezeli jest oczywiste, ze wskazana osoba nie daje rekojmi nalezytego
wykonywania obowiazkéw. Przepisy nie precyzuja, co oznaczajg ,uzasadnione
przyczyny”, jednak nalezy przyja¢, ze w kazdym przypadku odmowa wyznaczenia
wskazanej osoby, jezeli formalne wymogi takiego wskazania zostaly zachowane,
musi opiera¢ sie na istotnych przestankach i wiarygodnych informacjach, w tym
wiedzy posiadanej przez sad z urzedu (np. gdy proponowana na nadzorce osoba
juz prowadzi lub prowadzila postepowania insolwencyjne i otrzymywala liczne
upomnienia i grzywny)"”. Okolicznoscig taka bedzie powziecie wiadomosci przez
sad, ze wskazanej osobie zawieszono prawa wynikajace z licencji doradcy restruk-
turyzacyjnego. Okreslenie ,moze odmoéwi¢” wskazuje na koniecznos¢ dania wy-
razu tej odmowie w postanowieniu o otwarciu postgpowania (,sad postanawia
odmoéwi¢ wyznaczenia nadzorcy sadowego w osobie X, a wyznaczy¢ nadzorce
sagdowego w osobie Y”). Jak stusznie podkresla P. Zimmerman, niezasadna od-
mowa wyznaczenia prawidlowo wskazanego nadzorcy sadowego stanowi razace
naruszenie prawa, chociaz dtuznik nie ma $rodkéw do zmiany takiego postano-
wienia (zazalenie przysluguje dluznikowi wylacznie na postanowienie o odmowie
otwarcia przyspieszonego postepowania ukladowego, skoro zatem sad otworzy
postepowanie, nie mozna go zaskarzy¢ nawet w przypadku wyznaczenia innego
nadzorcy sagdowego niz osoba wskazana przez dtuznika). Rozwigzanie to, w szcze-
golnosci ze wzgledu na brak mozliwosci zaskarzenia postanowienia o odmowie
powotania danej osoby (a wobec tego — brak uzasadnienia takiego postanowienia,
co uniemozliwia kontrole tej decyzji sadu), spotkalo si¢ z krytyka'®. W praktyce
zatem kontrola stosowania przepiséw o ustanowieniu nadzorcy sagdowego nie be-
dzie istniala, chyba ze rada wierzycieli, w pelnym skladzie, skorzysta z upraw-
nienia do zadania jego zmiany (art. 133 ust. 2 pr. restr.). Trzeba jednak zauwazy¢,
ze przepis umozliwiajacy powotanie konkretnej osoby, wskazanej przez dtuznika
i popieranej przez - nawet jednego - wierzyciela, jezeli tylko posiada on 30%
ogolnej sumy wierzytelnoéci, moze budzi¢ obawy o préby wprowadzenia nadzorcy
w zmowie dluznika z tym wierzycielem, co moze mie¢ skutki niekorzystne dla
pozostalych wierzycieli. Z tego wzgledu jest konieczne, aby wierzyciele dtuznika
wykazywali si¢ aktywnoscia od chwili powziecia wiedzy o zamiarze dluznika
zlozenia wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego, co najczesciej
bedzie mozliwe od chwili obwieszczenia o otwarciu postepowania. Byla juz mowa
o tym, ze prawo restrukturyzacyjne jest ustawa dla aktywnego dluznika i aktyw-
nych wierzycieli, dbajacych o swoje interesy. Omawiana regulacja jest kolejnym
tego przykladem.

17 Tak tez P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 1117.
'8 Por. F. Zedler, Ogélna ocena nowego prawa restrukturyzacyjnego, MPB 2015, nr 12, s. 14.
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Zarzad wlasny diuznika w przyspieszonym postepowaniu ukladowym oznacza,
ze moze on dokonywaé czynno$ci zwyktego zarzadu, ktory nalezy ocenia¢ w kon-
kretnym przypadku danej dzialalnoéci. Nie ma bowiem jednolitej ustawowej defi-
nicji zarzadu wlasnego, a zakwalifikowanie danej czynnosci jako nalezacej do zwy-
klego zarzadu albo przekraczajacej zarzad wiasny jest uzaleznione m.in. od kapitatu
wlasnego przedsigbiorstwa, od charakteru dziatalnosci, od majatku itp. Na ogot
przyjmuje sig, ze czynnosciami zwyklego zarzadu rzecza wspolng jest zatatwianie
biezacych spraw zwigzanych z eksploatacja rzeczy i utrzymaniem jej w stanie niepo-
gorszonym w ramach jej aktualnego przeznaczenia, natomiast wszystkie czynnosci,
wykraczajace poza te ramy, stanowia przekroczenie granic zwyklego zarzadu®. Na
dokonanie czynno$ci przekraczajacej zwykly zarzad wymagana jest zgoda nadzorcy
sagdowego, poza kategoriami czynnosci, dla ktérych dokonania konieczna jest zgoda
rady wierzycieli, a w przypadku gdy nie zostala ona ustanowiona - s¢dziego-komi-
sarza (art. 39 ust. 1 w zw. z art. 139 ust. 1 pr. restr.).

Sad moze w kazdej chwili z urzedu uchyli¢ zarzad wlasny dluznika i ustanowi¢ za-
rzadce (art. 239 ust. 1 pr. restr.), jezeli zajdzie ktorakolwiek z ponizszych okolicz-
nosci:

a) dtuznik naruszy prawo w zakresie sprawowania zarzadu, czego skutkiem jest
pokrzywdzenie wierzycieli lub mozliwos¢ takiego pokrzywdzenia w przysztosci,
przy czym naruszenie prawa nie musi by¢ zawinione; moze ono zosta¢ dokonane
réwniez nieumyslnie. Przestanka dziatania sadu jest w tym wypadku koniecz-
nos$¢ zapewnienia ochrony intereséw wierzycieli;

b) jest oczywiste, ze sposob sprawowania zarzadu nie daje gwarancji wykonania
uktadu;

¢) po zlozeniu wniosku restrukturyzacyjnego dluznik utracil zdolnos¢ procesowa,
nie dziala za niego przedstawiciel ustawowy lub jezeli w sktadzie organow dluz-
nika bedacego osoba prawng lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca oso-
bowosci prawnej, ktorej odrebna ustawa przyznaje zdolno$¢ prawng, zachodza
braki uniemozliwiajgce ich dziatanie - i na skutek powyzszych okolicznosci
ustanowiono kuratora. Kurator jest powolywany przez sad, jezeli wyzej wymie-
nione okolicznosci ujawnia sie przed dniem otwarcia przyspieszonego postepo-
wania ukladowego, a jezeli po tym dniu - przez sedziego-komisarza. Przy tym,
jezeli dla dluznika juz wczes$niej ustanowiono kuratora na podstawie art. 26
ust. 1 ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym? albo na podstawie art. 42 k.c., to
na kuratora w przyspieszonym postepowaniu ukladowym powoluje si¢ te sama
osobe (art. 68 ust. 1 pr. restr.);

! Por. m.in. wyrok SN z dnia 15 pazdziernika 2002 r., IT CKN 1479/00, OSNC 2004, nr 1, poz. 8;
uchwata SN z dnia 25 marca 1994 r., III CZP 182/93, OSNC 1994, nr 7-8, poz. 146; wyrok SN z dnia
8 pazdziernika 1997 r., II CKN 362/97, OSNC 1998, nr 2, poz. 33.

20 Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jedn.: Dz. U. z 2015 r.
poz. 1142 z pézn. zm.), dalej jako ustawa o KRS.
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d) dtuznik nie wykonuje polecenn se¢dziego-komisarza lub nadzorcy sadowego,
w szczegdlnosci nie zlozy w wyznaczonym przez sedziego-komisarza terminie
propozycji uktadowych zgodnych z prawem.

W przyspieszonym postepowaniu ukladowym, podobnie jak dotychczas w poste-
powaniu upadlo$ciowym z mozliwo$cig zawarcia uktadu?, nie zostala wylaczona
mozliwos¢ wszczecia przez wierzyciela postepowan sadowych, administracyjnych,
sagdowoadministracyjnych i przed sadami polubownymi w celu dochodzenia
wierzytelnosci podlegajacych umieszczeniu w spisie wierzytelnosci (art. 257
pr. restr.). Brak jednak analogicznego przepisu do wystepujacego w postepowaniu
uktadowym (zaréwno w poprzednim stanie prawnym, jak i obecnie), ze koszty
takiego postepowania obcigzaja wszczynajacego postepowanie, jezeli nie bylo
przeszkdd do umieszczenia wierzytelnosci w calosci w spisie wierzytelnosci, co
wynika z faktu, ze w postepowaniu tym nie prowadzi si¢ postegpowania o usta-
lenie spisu wierzytelnosci.

3.4. Uktad czesciowy

Specyficznym postepowaniem, nieznanym dotychczas polskiemu prawu, jest uktad
czeéciowy, uregulowany przepisami art. 180-188 pr. restr. W przeciwienstwie do
»zwyklego” postepowania uktadowego, obejmujacego calo§¢ zobowigzan dtuznika,
uklad czgsciowy moze dotyczy¢ jedynie niektorych wierzycieli, w odniesieniu do
zobowigzan o zasadniczym charakterze dla dalszego funkcjonowania przedsigbior-
stwa dluznika. Jest to rozwigzanie, ktére w praktyce moze si¢ okaza¢ niezwykle
uzyteczne. Pozwala ono bowiem - przy zachowaniu wymogéw prawa restruktu-
ryzacyjnego — w sposob catkowicie legalny zawrze¢ uktad tylko z niektérymi wie-
rzycielami, z zalozenia — najwigkszymi lub kluczowymi dla dziatalnosci dtuznika.
Oznacza to, ze uktad taki w Zaden sposéb nie ma wptywu na sytuacje pozostatych
wierzycieli, nieobjetych ukladem cze$ciowym, i powinni oni zosta¢ zaspokojeni bez
restrukturyzacji, w 100%.

Kryteria wyodrebnienia takich zobowigzan musza by¢ obiektywne, jednoznaczne
i ekonomicznie uzasadnione, a nadto — musza si¢ wigzac ze stosunkami prawnymi,
faczacymi tych wierzycieli z dluznikiem. Nie jest dopuszczalne takie ustalenie
kryteriéow wyodrebnienia wierzycieli, z ktérymi dluznik zamierza zawrze¢ uklad,

' Por. art. 137' p.u.n. z komentarzem P. Zimmermana, Prawo upadtosciowe i naprawcze. Komen-
tarz, Warszawa 2015, s. 311. Przed nowelizacja z 2009 r. przepis art. 144 p.u.n. wylaczal mozliwos¢
wszczynania i prowadzenia takich postepowan przeciwko upadlemu po ogloszeniu upadtosci; analo-
gicznego przepisu nie zawieraly przepisy dotyczace wplywu ogloszenia upadiosci z mozliwoscia za-
warcia ukladu na postepowania sagdowe i administracyjne, wiec mimo braku wyraznego wskazania,
postepowania te mogly by¢ wszczynane i prowadzone. Wprowadzenie art. 137" p.u.n. jedynie uporzad-
kowato dotychczasowy stan prawny.
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na podstawie ktorego mozliwe bedzie wyeliminowanie wierzycieli przeciwnych

ukladowi. Prawo restrukturyzacyjne wymienia przykladowo takie wierzytelnosci

(art. 180 ust. 4 pr. restr.):

a) z tytulu finansowania dziatalnosci dtuznika przez udzielone kredyty, pozyczki
i inne podobne instrumenty;

b) z tytulu uméw o zasadniczym znaczeniu dla funkcjonowania przedsiebiorstwa
dluznika, w szczegdlnosci z tytulu dostawy najwazniejszych materiatéw lub
umow leasingu majatku niezbednego dla dziatalnosci prowadzonej przez dluz-
nika;

c) zabezpieczone hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym
lub hipoteka morska na przedmiotach i prawach niezbednych do prowadzenia
przedsiebiorstwa diuznika;

d) najwigksze okreslone wedlug sumy.

Zgodnos¢ kryteriéw doboru wierzycieli z przepisami prawa podlega ocenie sadu.
W zaleznos$ci od postgpowania, w ktorym dluznik zamierza zawrze¢ uklad cze-
$ciowy, kontrola ta realizowana jest albo w drodze postanowienia o odmowie za-
twierdzenia uktadu czesciowego (art. 182 ust. 2 pr. restr.), albo w drodze postano-
wienia w przedmiocie zgodnosci z prawem kryteriéw wyodrebnienia wierzycieli,
wydanego niezwlocznie po zlozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepo-
wania uktadowego (art. 182 ust. 3 pr. restr.).

Poza réznicg w zakresie kryteriéw wyodrebnienia, zasady zawierania uktadu, w tym
tres¢ propozycji ukltadowych, sg takie same, jak w zwyklym ukladzie. Z uwagi na
konieczno$¢ wzmocnienia ochrony wierzycieli w uktadzie cz¢$ciowym przewidziane
zostaly pewne ograniczenia w tym zakresie. Nie mozna w propozycjach uktadowych
uktadu czesciowego proponowaé wierzycielom objetym takim ukladem korzysci,
ktére spowodujg, Ze zmniejszy sie mozliwo$¢ zaspokojenia pozostatych wierzycieli,
ktorych uklad cze$ciowy nie obejmuje. Dodatkowo wierzyciele nieobjeci uktadem
cze$ciowym moga zglosi¢ zastrzezenia co do zgodnosci z prawem przebiegu zbie-
rania gloséw w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu albo w zakresie zgodnosci
propozycji uktadowych z trescig art. 183 ust. 1 pr. restr.

Catkowitg nowoscig w prawie polskim jest rozwigzanie, w mys$l ktérego do objecia
ukladem wierzytelnosci nie jest konieczna zgoda wierzyciela, ktérego wierzytel-
no$¢ jest zabezpieczona hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem
skarbowym lub hipotekg morska, a takze — przewlaszczeniem na zabezpieczenie
(przeniesieniem na wierzyciela wlasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa),
jezeli wierzycielowi zostaly przedstawione propozycje ukladowe przewidujace
pelne zaspokojenie, w terminie okreslonym w ukladzie, jego wierzytelnosci wraz
z naleznos$ciami ubocznymi, ktore byly przewidziane w umowie bedacej podstawg
ustanowienia zabezpieczenia, nawet jezeli umowa ta zostala skutecznie rozwigzana
lub wygasta, albo przewidujace zaspokojenie wierzyciela w stopniu nie nizszym od
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tego, jakiego moze si¢ on spodziewaé¢ w przypadku dochodzenia wierzytelnosci
wraz z nalezno$ciami ubocznymi z przedmiotu zabezpieczenia (art. 181 ust. 1
i 2 pr. restr.). Problemem moze by¢, w razie zakwestionowania przez wierzyciela
posiadajacego zabezpieczenie rzeczowe, ustalenie, czy rzeczywiscie propozycje
ukladowe dajg takiemu wierzycielowi pelne zaspokojenie, a w kazdym razie - nie
gorsze niz mozliwe do uzyskania w przypadku egzekucji z przedmiotu zabezpie-
czenia, z uwagi na wylaczenie mozliwoéci przeprowadzania dowodu z opinii bie-
glego poza sytuacjami wynikajacymi ze sprzeciwu (art. 196 pr. restr.)*>. Poniewaz
jednak uktad czes$ciowy moze by¢ zawarty wylacznie w postepowaniu o zatwier-
dzenie ukladu lub w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, a w tych poste-
powaniach nie przewidziano procedury sprzeciwu (art. 91 ust. 1 zdanie pierwsze
pr. restr. a contrario), nie ma mozliwosci przeprowadzenia postepowania dowodo-
wego przez dopuszczenie dowodu z opinii bieglego. W tej sytuacji — z wszelkimi
zastrzezeniami, ktére moze budzi¢ taka koncepcja z punku widzenia zgodnosci
z przepisami — nalezy uzna¢, ze proponowane przez P. Zimmermana® wytaczenie
wynikajacej z art. 278 k.p.c. zasady uznawania dotgczonych do akt ekspertyz wy-
acznie za stanowisko strony, a tym samym - uznanie takiej opinii za dowdd - jest
jedyna rozsadna droga rozstrzygniecia ewentualnie powstatego sporu w obecnym
stanie prawnym. Stanowisko takie wydaje si¢ trafne, jezeli przyjaé, ze motywy,
jakimi kierowal sie ustawodawca, wylaczajac co do zasady mozliwo$¢ przepro-
wadzenia dowodu z opinii bieglego w postepowaniu restrukturyzacyjnym, wyni-
kajg z koniecznosci zapewnienia szybkiego toku postgpowania. W praktyce po-
zbawienie sadu - i co wigcej uczestnikéw postepowania — mozliwoéci odwotania
sie do wiedzy obiektywnego i bezstronnego podmiotu posiadajgcego wiadomosci
specjalne, moze si¢ okaza¢ nietrafne i w pewnych przypadkach prowadzi¢ do po-
waznych komplikacji postepowania. By¢ moze w niedtugiej przysztosci konieczne
okaze si¢ dokonanie zmiany tego stanu prawnego.

Nalezy réwniez wskaza¢, ze uktad czesciowy (w wyniku zlozenia wniosku o zatwier-
dzenie uktadu czesciowego albo wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
ukladowego) jest mozliwy réwniez w postepowaniu sanacyjnym, w odniesieniu do
wierzycieli nieobjetych uktadem z mocy prawa, ktérzy nie wyrazili zgody na ob-
jecie ich ukladem w postepowaniu sanacyjnym (art. 192 pr. restr.). Nie dotyczy to
jednak pracownikéw dtuznika. Oznacza to, ze bez wzgledu na wole tych wierzycieli,
ktora wyrazili w toku postepowania sanacyjnego, i tak mozliwe jest poddanie ich
skutkom uktadu. To rozwigzanie bardzo dobitnie wskazuje priorytety realizowane
przez ustawe, czyli mozliwie najpelniejsze i najbardziej efektywne zrestrukturyzo-
wanie dluznika. Nie mozna jednak nie zauwazy¢, ze w dotychczasowej praktyce na
gruncie prawa upadlosciowego i naprawczego bardzo czesto zdarzalo sie, ze dobrze

2O zagadnieniach zwiagzanych z objeciem ukladem wierzycieli, ktorych wierzytelnosci sa zabez-
pieczone rzeczowo - bez zgody tych wierzycieli - zob. takze R. Adamus, Wierzytelnosci zabezpieczone
rzeczowo w postepowaniu restrukturyzacyjnym, Doradca Restrukturyzacyjny 2016, nr 1, s. 16 i n.

» P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 1393.
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rokujace - w przypadku zawarcia ukladu - przedsi¢biorstwo ostatecznie stawalo
przed perspektywa postepowania upadlosciowego, obejmujacego likwidacje jego
majatku wlasnie z powodu braku zgody wierzycieli, ktérych wierzytelnosdci i tak
byly zabezpieczone rzeczowo, na objecie ich uktadem. W przypadku gdy wierzytel-
no$¢ byla zabezpieczona na nieruchomosci lub urzadzeniu, ktdre bylty kluczowe dla
dziatalnosci przedsiebiorstwa upadtego, praktycznie nie byto mozliwosci unikniecia
likwidacji w takim przypadku, chociaz w wyniku tego zabezpieczony wierzyciel nie
byt zaspokojony w stopniu nizszym, niz gdyby wyrazil zgode na objecie go ukladem.
Natomiast obecne rozwigzania, mimo nieuwzglednienia woli takiego wierzyciela,
z ekonomicznego punktu widzenia zabezpieczaja jego interesy w postaci pelnego
zaspokojenia przystugujacej mu wierzytelnosci. Korzys$¢, realizowana przez prze-
pisy prawa restrukturyzacyjnego, w zalozeniu si¢ga szerzej niz tylko ochrona inte-
resow dluznika i wierzyciela. Chroni ona, jak byla juz o tym mowa, szerszy interes
spoleczny, w postaci mozliwoéci kontynuowania dziatalnosci zrestrukturyzowanego
przedsiebiorstwa, przy zachowaniu miejsc pracy oraz zapewnieniu wykonania zo-
bowiazan publicznoprawnych, w szczegélnosci z tytulu zabezpieczenia spotecznego
oraz podatkow.

3.5. Postepowanie uktadowe

Kolejnym typem postepowania restrukturyzacyjnego, bardziej zaawansowanym,
jesli chodzi o uprawnienia dluznika w zakresie zarzagdu majatkiem i bardziej sfor-
malizowanym, a co za tym idzie - w wigkszym stopniu poddanym kontroli sadu,
jest postepowanie uktadowe. Jest ono, co do zasady, tym samym postepowaniem,
ktore jest dobrze znane na gruncie polskiego prawa, zaréwno pod rzadami roz-
porzadzenia z 1934 r.?, jak i ustawy z 2003 r. - Prawo upadlosciowe i naprawcze.
Oddzielajac je ponownie od postepowania upadlo$ciowego, ustawodawca dazyt
do unikniecia stygmatyzacji dtuznikéw, ktérzy od 2003 r. niezaleznie od spo-
sobu prowadzenia postepowania upadiosciowego byli ,,upadtymi”, co w znacznej
mierze utrudnialo przeprowadzenie procesu restrukturyzacji przedsigbiorstwa,
chociazby z powodu ostroznej postawy wierzycieli ,,upadtego”. W stosunku jednak
do przepiséw ustawy z 2003 r. wprowadzono do niego wiele zmian. Postepowanie
to jest przeznaczone dla przedsigbiorcow, ktorzy z réznych wzgledéw nie moga
skorzysta¢ z zadnego z dwoch wcze$niej oméwionych typoéw postepowan. Naj-
czestsza przyczyna bedzie przekroczenie progu 15% spornych wierzytelnosci,
uprawniajacych do gtosowania nad ukladem. Rozwigzanie to uzasadnione zostato
koniecznoscig uniemozliwienia nieuczciwym dtuznikom wykorzystywania po-
stepowania ukladowego - ktdre zawsze bedzie trwalo dluzej niz przyspieszone
postepowanie ukltadowe - do blokowania dzialan wierzycieli, ktoérzy prowadzg eg-

2 Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo upadto-
$ciowe (tekst jedn.: Dz. U. z 1991 r. Nr 118, poz. 512 z pdzn. zm.) — dalej prawo upadlosciowe z 1934 r.
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zekucje®. W postepowaniu zabezpieczajacym, toczacym sie po ztozeniu wniosku
o otwarcie postepowania ukladowego, sad moze zabezpieczy¢ majatek dluznika,
podobnie jak mialo to miejsce do tej pory pod rzadami prawa upadlosciowego
i naprawczego (i co nie uleglo zasadniczej zmianie po dniu 1 stycznia 2016 r.
w prawie upadlosciowym), przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sado-
wego. W postepowaniu zabezpieczajagcym po ztozeniu wniosku o otwarcie poste-
powania ukladowego sad moze udzieli¢ dluznikowi tymczasowej ochrony przed
wierzycielami egzekwujacymi i zawiesi¢ postepowania egzekucyjne, prowadzone
w celu dochodzenia naleznosci objetych z mocy prawa uktadem, a takze uchyli¢
dokonane zajecia na rachunkach bankowych dluznika, jezeli jest to niezbedne dla
osiagniecia celow postepowania ukladowego. W stosunku do rozwigzan dotych-
czasowego prawa upadlo$ciowego i naprawczego przestanka uchylenia zajeé na
rachunkach bankowych zostata sformutowana w sposéb bardziej ogélny i celowo-
$ciowy (art. 39 p.u.n. dopuszczat uchylenie zaje¢, ,jezeli egzekucja moglaby unie-
mozliwi¢ lub utrudni¢ przyjecie uktadu”). Jednak w przypadku wydania postano-
wienia o uchyleniu zaje¢¢ na rachunkach bankowych, sad obligatoryjnie ustanawia
tymczasowego nadzorce sadowego, jezeli nie zostal on wczesniej ustanowiony.
Oczywi$cie moze si¢ zdarzy¢, ze dtuznik z wnioskiem o otwarcie postepowania
ukladowego zlozy réwniez wniosek o zawieszenie egzekucji i uchylenie zaje¢ do-
konanych w toczacych sie postepowaniach. Wtedy, pozytywnie rozpoznajac ten
wniosek, sad wyda kompleksowe rozstrzygniecie o zabezpieczeniu majatku przez
zawieszenie postepowan egzekucyjnych, uchylenie zaje¢ i zabezpieczenie majatku
dtuznika przez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sagdowego.

Whiosek o otwarcie postanowienia ukladowego sad réwniez rozpoznaje na pod-
stawie dokumentow, na posiedzeniu niejawnym, jednak dopuszczona zostala mozli-
wos$¢ wyznaczenia rozprawy, jezeli sad uzna to za konieczne, w szczegolnosci jezeli
niezbedne bedzie w jego ocenie wystuchanie dtuznika (art. 270 ust. 2 zdanie drugie
pr. restr.). W takim przypadku sad rozpoznaje wniosek w terminie szesciu tygodni,
przy podstawowym terminie dwdch tygodni na jego rozpoznanie (art. 270 ust. 2
zdanie pierwsze pr. restr.). Z punktu widzenia praktyki wydaje si¢, ze uciekanie si¢
przez sad do przeprowadzenia dowodu z wysluchania dltuznika w drodze oswiad-
czenia na piSmie (art. 194 ust. 3 pr. restr.) nie musi spowodowa¢ skrdcenia czasu
wydania postanowienia w przedmiocie otwarcia postegpowania ukladowego, jednak
gdyby mialo to wydatnie przyspieszy¢ rozstrzygniecie sprawy, nalezy skorzystac
z tej mozliwoséci*. Uzaleznione jest to od mozliwosci zadania precyzyjnych pytan
na pismie i udzielenia na nie jednoznacznych odpowiedzi. Sad, analizujac wniosek
o otwarcie postepowania ukladowego, bedzie musiat podja¢ decyzje co do dalszego
sposobu procedowania, majac na uwadze zaréwno techniczne mozliwosci prowa-

# Zob. Uzasadnienie do projektu ustawy — Prawo restrukturyzacyjne, Sejm VII kadencji, druk
nr 2824, http://www.sejm.gov.pl/, s. 52.
*¢ Tak réwniez P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 1536.
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dzenia korespondencji z dtuznikiem, jak i wzgledy praktyczne takiego rozwigzania.
Jezeli bowiem dluznik w o$wiadczeniu na piSmie nie wyjasni wszystkich watpli-
wosci sadu, na ogo6l bedzie juz zbyt pézno na to, zeby przeprowadzac rozprawe, i sad
- chcac dotrzymac terminu — zmuszony bedzie podja¢ decyzje w oparciu o niepelny
stan faktyczny. Wprawdzie przewidziane w ustawie terminy dla sadu sg instruk-
cyjne, ale majac na uwadze cel postepowan restrukturyzacyjnych i ich efektywnos¢,
powinny by¢ one przestrzegane tak $cisle, jak tylko jest to mozliwe. Wydaje sie, ze
dobrym rozwigzaniem, w razie watpliwosci, moze by¢ szybkie wyznaczenie roz-
prawy, ze wskazaniem diuznikowi na pisémie kwestii, ktére sad bedzie chcial wy-
jasni¢, a co za tym idzie - umozliwienie mu jak najpetniejszego przygotowania si¢
do rozprawy i szczegdétowego udzielenia odpowiedzi na pytania sadu. Wyjasnienie
w szczegolno$ci moze by¢ konieczne w przypadku badanej w tym postepowaniu, na
tym etapie, przestanki zdolnosci do biezacego zaspokajania kosztéw postepowania
i zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Z art. 8 ust. 2 pr. restr. wynika bowiem,
ze sad obligatoryjnie odmawia otwarcia postepowania ukladowego w przypadku,
gdy nie zostata uprawdopodobniona zdolno$¢ dtuznika do ich regulowania.

W tym postepowaniu, do czasu rozpoznania wniosku, sgd moze - w szczegolnosci
wtedy, gdy uzna za konieczne wyznaczenie rozprawy - zabezpieczy¢ majatek dluz-
nika przez powolanie tymczasowego nadzorcy sadowego (art. 268 ust. 1 pr. restr.).
Na tym etapie sad moze réwniez zawiesi¢ prowadzone przeciwko dtuznikowi po-
stepowania egzekucyjne oraz uchyli¢ zajecia na rachunku bankowym. Jezeli jednak
sad uchyla zajecia, a w postepowaniu nie wyznaczono tymczasowego nadzorcy s3-
dowego, sad jest zobligowany do jego ustanowienia réwnocze$nie z postanowieniem
o uchyleniu zaj¢¢ na rachunku bankowym (art. 268 ust. 2 zdanie drugie pr. restr.).

W postepowaniu uktadowym, tak jak w przyspieszonym postgpowaniu uktadowym,
nie zostala wylgczona mozliwos¢ wszczecia przez wierzyciela postepowan sagdowych,
administracyjnych, sagdowoadministracyjnych i przed sagdami polubownymi w celu
dochodzenia wierzytelnosci podlegajacych umieszczeniu w spisie wierzytelnosci
(art. 276 pr. restr.).

Nalezy podkresli¢, ze uklad zawarty w postepowaniu restrukturyzacyjnym moze
by¢ rowniez ukladem o charakterze likwidacyjnym, tzn. propozycje uktadowe moga
przewidywa¢ zaspokojenie wierzycieli przez likwidacje majatku dluznika, przy
czym sprzedaz dokonana w wyniku uktadu likwidacyjnego nie wywoluje skutkow
sprzedazy likwidacyjnej (art. 159 pr. restr.).

3.6. Postepowanie sanacyjne

Postepowanie sanacyjne jest nowo$cig w polskim prawie insolwencyjnym. Uregulo-
wane zostato w przepisach art. 283-323 pr. restr. Zawiera ono zaréwno elementy po-
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stepowania ukladowego, jak i upadlosciowego i z punktu widzenia rygoréw formal-
nych jest postepowaniem najbardziej sformalizowanym, z najmniejszym zakresem
samodzielnosci po stronie dluznika i z najglebszym stopniem restrukturyzacji. Jest
postepowaniem wszczynanym na wniosek, jak wszystkie postepowania restruktu-
ryzacyjne, jednak jako jedyne moze by¢ wszczete nie tylko na wniosek dluznika,
ale réwniez — w przypadku osoby prawnej — na wniosek kuratora ustanowionego
na podstawie art. 26 ustawy o KRS, a takze na wniosek wierzyciela osobistego.
W postepowaniu zabezpieczajacym, toczacym si¢ po zlozeniu wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, sad moze zabezpieczy¢ majatek dtuznika, podobnie jak
w postepowaniach w przedmiocie ogloszenia upadliosci, przez ustanowienie tym-
czasowego nadzorcy sadowego, jednak (art. 268 ust. 2-4 i 6-9 pr. restr. stosuje si¢
odpowiednio w postepowaniu sanacyjnym), ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sadowego jest obligatoryjne, gdy sad, zawieszajac postepowanie egzekucyjne w sto-
sunku do dluznika, uchyli zajecia na rachunku bankowym - analogicznie jak w po-
stepowaniu ukladowym.

Rozpoznanie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego odbywa si¢ na pod-
stawie odpowiednio stosowanego art. 270 pr. restr., ktéry przewiduje co do zasady
dwutygodniowy termin do jego rozpoznania, jezeli nie zachodzi potrzeba wyzna-
czenia rozprawy. Rozwazania na temat rozpoznania wniosku, zawarte w wywodzie
o postepowaniu ukladowym, odnoszg si¢ zatem réwniez do rozpoznania wniosku
0 otwarcie postepowania sanacyjnego.

W przypadku uwzglednienia wniosku dtuznika, sad odbiera zarzad wlasny dtuzni-

kowi i wyznacza zarzadce. Zarzad wlasny moze by¢ pozostawiony dtuznikowi tylko

w zakresie nieprzekraczajacym zwyklego zarzadu i jedynie w sytuacji, gdy kumula-

tywnie spelnione sg dwie przestanki:

a) skuteczne przeprowadzenie postepowania sanacyjnego wymaga osobistego
udzialu dluznika (jezeli jest on osoba fizyczng) albo reprezentantéw dluznika
(jezeli jest on osobg prawng lub podmiotem, o ktérym mowa w art. 33'k.c.),

b) osoby te daja gwarancje nalezytego sprawowania zarzadu.

Jednak nawet wtedy, gdy dluznik zachowa zarzad wlasny w zakresie zwyklego za-
rzadu, sad moze pozbawi¢ go prawa wykonywania zarzgdu wlasnego, z urzedu, je-
zeli zaistnieje ktoras z przestanek wymienionych w art. 239 ust. 1 pkt 1-3 pr. restr.

Postepowanie sanacyjne jest postepowaniem o szczegdélnym charakterze, z posze-

rzonym spektrum dziatan, ktére moze podja¢ zarzadca w celu restrukturyzacji
przedsigbiorstwa dluznika, w tym - kontraktéw, majatku oraz zatrudnienia?®.

7 Por. A. Hrycaj, Cztery postepowania. .., s. 14.
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4. Postepowanie upadtosciowe
4.1. Uwagi ogolne

Po wyeliminowaniu z dotychczasowych przepiséw prawa upadlosciowego i napraw-
czego postepowania z mozliwoscig zawarcia uktadu obecnie obowigzujace prawo
upadlosciowe reguluje postepowanie obejmujace likwidacje majatku dluznika, ze
zmianami wynikajacymi z prawa restrukturyzacyjnego. Nie oznacza to jednak, ze
w przypadku ogloszenia upadlosci nie jest juz mozliwe zawarcie ukladu. Nowa fi-
lozofia postgpowan insolwencyjnych wspiera proces naprawczy dluznika w kazdym
przypadku, w ktérym jest to mozliwe, nie spowoduje pokrzywdzenia wierzycieli,
a zapewni ich optymalne zaspokojenie, przy zachowaniu dotychczasowego przed-
siebiorstwa dtuznika. Uklad zawarty w upadiosci moze by¢ réwniez uktadem likwi-
dacyjnym.

4.2. Uktad w upadtosci

Mozliwos¢ zawarcia ukladu takze w toku postepowania upadlosciowego przewiduje
nowy tytul Va prawa upadlosciowego (art. 266a-266f p.u.). Co do zasady, przebieg
i skutki ukfadu regulujg przepisy prawa restrukturyzacyjnego, do ktdérych odsyta
art. 266f p.u. w zakresie nieuregulowanym w tej ustawie. Jednak w uktadzie w upa-
dloséci nie wystepuje nadzorca sagdowy ani zarzadca, a zastrzezone dla niego czyn-
nosci wykonuje syndyk.

Propozycje uktadowe w postepowaniu upadtosciowym moga zglosi¢: upadty, kazdy
z wierzycieli (nalezy przyja¢, ze tym bardziej moze to by¢ grupa wierzycieli) oraz
syndyk. Réwnocze$nie podmioty te moga zlozy¢ wniosek o wstrzymanie, catkowite
lub czesciowe, likwidacji masy, do czasu zatwierdzenia uktadu. Jest w takiej sytuacji
oczywiste, ze propozycje uktadowe mozna zgtasza¢ dopoki nie zakonczy sie proces
likwidacji masy upadlosci. Piotr Zimmerman wskazuje, Ze nie mozna wykluczy¢
ukladéw zawieranych po to, by podtrzymac istnienie upadlego, ktéry wprawdzie
nie ma majatku, ale z uwagi na swoja pozycje na rynku ma perspektywy na po-
zyskanie go w przyszlosci®. Wydaje sie jednak, ze tego typu uklad powinien by¢
oceniany z wyjatkowa ostroznoscia, z uwagi na koszty, jakie musi pociagaé za sobg
takie rozwiazanie, co moze pogorszy¢ sytuacje wierzycieli. Nie ma przy tym moz-
liwosci wstrzymania likwidacji, jezeli ztozone propozycje uktadowe nie przewidujg
zaspokojenia wierzytelnosci nieobjetych ukladem niezwlocznie po zatwierdzeniu
ukladu i prawomocnym zakonczeniu postepowania na tej podstawie (art. 266b ust. 2
p.u.) i to réwniez w przypadku, gdy wniosek o wstrzymanie likwidacji jest popie-
rany przez wierzyciela lub wierzycieli posiadajacych tacznie co najmniej 50% sumy

* P. Zimmerman, Prawo upadtosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 577.
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wierzytelnosci przystugujacych wierzycielom uprawnionym do glosowania nad
ukladem. W tym przypadku interes wierzycieli nieobjetych ukladem jest wartoscia
chroniong priorytetowo, w stopniu wyzszym niz wola wiekszosciowego wierzyciela.
Kolejnym przypadkiem takiej ochrony jest sytuacja, w ktorej wierzyciel, ktérego
wierzytelno$¢ zostata zabezpieczona hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym,
zastawem skarbowym lub hipoteka morska, sprzeciwi si¢ wstrzymaniu likwidacji
z przedmiotu, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie. Sedzia-komisarz ma obo-
wiazek uchyli¢ postanowienie o wstrzymaniu likwidacji w tym zakresie. Logika za-
réwno przepisu art. 266b ust. 3 p.u., jak i calego prawa restrukturyzacyjnego kaze
przyjaé, ze jezeli zostang spetnione warunki dla wydania postanowienia o wstrzy-
maniu likwidacji, sedzia-komisarz wydaje takie postanowienie (fakultatywnie
wtedy, gdy zostalo uprawdopodobnione, ze uklad zostanie przyjety przez wierzycieli
i wykonany, a obligatoryjnie — gdy wniosek jest popierany przez wickszo$¢ kwotowa
wierzycieli — art. 266b ust. 2 p.u.), a uchyla je w zakresie konkretnego przedmiotu,
na ktérym ustanowiono zabezpieczenie tylko wtedy, gdy wplynie do niego sprzeciw
wierzyciela, posiadajacego zabezpieczenie rzeczowe na tym wilasnie przedmiocie.
Pamigta¢ bowiem nalezy, Ze nowe przepisy o postepowaniach insolwencyjnych
promujg aktywno$¢ wierzycieli jako najbardziej zainteresowanych losami przy-
stugujacej im wierzytelnosci. Wstrzymanie likwidacji nastepuje zawsze wylacznie
w takim zakresie, jaki jest niezbedny do wykonania uktadu. W celu gtosowania nad
ukladem sedzia-komisarz po zatwierdzeniu listy wierzytelnosci zwoluje zgroma-
dzenie wierzycieli. Jezeli wniosek o zawarcie ukltadu jest popierany przez wierzyciela
lub wierzycieli posiadajacych tacznie co najmniej 50% sumy wierzytelnosci przystu-
gujacych wierzycielom uprawnionym do gtosowania nad ukladem, sedzia-komisarz
jest zwigzany takim wnioskiem, natomiast moze zwola¢ zgromadzenie, jezeli zo-
stalo uprawdopodobnione, ze uklad zostanie przyjety przez wierzycieli i wykonany.
W przypadku gdy lista wierzytelnosci jest zatwierdzona tylko cze$ciowo, z uwagi
na trwajgce postepowania w przedmiocie sprzeciwéw, zgromadzenie mozna zwola¢
wtedy, gdy suma wierzytelnosci objetych sprzeciwami nie przekracza 15% wierzy-
telnosci objetych ukfadem.

Jezeli w postepowaniu upadlosciowym dojdzie do zawarcia ukfadu, po jego prawo-
mocnym zatwierdzeniu sad wydaje postanowienie o zakonczeniu postepowania.

4.3. Przygotowana likwidacja
4.3.1. Uwagi ogdlne

Kolejnym novum w polskim systemie prawa insolwencyjnego jest wzorowana
na znanych systemowi anglosaskiemu postgpowaniach, okreslanych jako pre-
packaged insolvency albo w skrocie pre-pack (funkcjonujacych pod réznymi na-
zwami w szczegolnosci w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Wielkiej
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Brytanii), przygotowana likwidacja, uregulowana przepisami art. 56a-56h p.u.
Jest to przygotowana przed zlozeniem wniosku o ogloszenie upadlosci sprzedaz
calego przedsiebiorstwa dluznika badz tez jego zorganizowanej czeséci lub sktad-
nikéw majgtkowych, stanowigcych znaczna wartos¢ przedsigbiorstwa. Wprowa-
dzenie takiej instytucji do polskiego prawa upadlosciowego moze przyczyni¢ sie
do zdecydowanej poprawy efektywnosci postepowania upadlosciowego przez
szybkie uplynnienie majatku diuznika i zaspokojenie wierzycieli. W najbardziej
pozadanym modelu takiego postepowania dltuznik moze przygotowal przyszly
sprzedaz calego przedsigbiorstwa, ztozy¢ wiosek o ogloszenie upadlosci i zatwier-
dzenie warunkow tej sprzedazy, a po jej sfinalizowaniu i zaspokojeniu wierzycieli
z uzyskanych $rodkéw (sprzedaz ma skutki sprzedazy w postepowaniu egzeku-
cyjnym, zatem nabywca nabywa przedsiebiorstwo bez obcigzen) przedsiebiorstwo
moze dalej funkcjonowad, bez przerwy w jego dzialalnosci. Dodatkowa korzyscia
takiego rozwigzania jest niewielki stopien zaangazowania sadu, co przyczynia si¢
do obnizenia kosztéw budzetu publicznego. Dotychczas powaznym problemem
prawa upadtosciowego byl brak postepowania, ktére umozliwiatoby niemal nie-
zakldcone funkcjonowanie przedsigbiorstwa, a jednocze$nie nie generowaloby
znacznych srodkéw oraz pozwalalo na zgodne z prawem zaspokojenie wierzycieli
w wyniku zbycia aktywow. Mimo usytuowania tej instytucji po$rod przepisow
prawa upadlo$ciowego, mozna §mialo zatozy¢, ze jest to instytucja prawa restruk-
turyzacyjnego, jako ze w efekcie daje realng mozliwos¢ dalszego funkcjonowania
przedsiebiorstwa, ktore — dzieki nabyciu przez innego przedsiebiorce, ktory by¢
moze poprawi jego dzialanie i sytuacje ekonomiczng - zostanie zrestrukturyzo-
wane. Wyrazono takze poglad, ze wprowadzenie tej instytucji do polskiego sys-
temu prawa stanowi jeden z praktycznych sposobéw wdrozenia nowej filozofii
procedur upadiosciowych i restrukturyzacyjnych®.

Przygotowana likwidacja moze dojs¢ do skutku w wyniku zlozenia, wraz z wnio-
skiem o ogloszenie upadlo$ci, wniosku o zatwierdzenie warunkow sprzedazy przed-
siebiorstwa dluznika lub jego zorganizowanej czesci lub sktadnikéw majatkowych
stanowigcych znaczng cze$¢ przedsiebiorstwa. Wniosek taki moze zlozy¢ dluznik
i nalezy przypuszczaé, ze tak bedzie zazwyczaj, ale przepisy nie wylaczaja mozli-
wosci zlozenia go przez wierzyciela, nawet bez udziatu dluznika. Stusznie jednak
podniesiono, ze z uwagi na trudnosci w dokonaniu opisu i oszacowania przedmiotu
sprzedazy raczej nie bedzie to sytuacja zbyt czesta®. O ile nie ma watpliwosci co do
interpretacji pojecia ,przedsigbiorstwo diuznika”, ,zorganizowana cze¢$¢ przedsie-
biorstwa™, o tyle moze budzi¢ watpliwoéci, jak nalezy rozumie¢ ,,sktadniki majat-

» W. Pitat, Tryb przygotowanej likwidacji w nowym prawie upadtosciowym, Doradca Restruktu-
ryzacyjny 2015, nr 1, s. 16.

% Por. P. Zimmerman, Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 120.

' Chociaz w tym zakresie rowniez mogg wystepowaé pewne problemy interpretacyjne, zob. np.
J.P. Naworski, Przedsigbiorca i przedsiebiorstwo w polskim prawie prywatnym, cz. 1111, Przeglad Prawa
Handlowego 2015, nr 8, s. 41 nr 10, s. 12.
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kowe stanowigce znaczng cze¢$¢ przedsigbiorstwa”. Pojawily sie propozycje, aby za
takie uwaza¢ skladniki majatkowe, ktorych taczna warto$¢ przekracza 1/5 calosci®.
Wydaje si¢ rowniez, ze nalezy tak potraktowaé np. maszyny i narzedzia, ktore wa-
runkuja funkcjonowanie przedsiebiorstwa, mimo ze ich warto$¢ nie przekroczyla
1/5 wartosci przedsigbiorstwa (w jego sktad moga wchodzi¢ nieruchomosci o war-
tosci znacznie wigkszej niz wspomniane urzgdzenia, a jednak nie sposéb nie uznac,
ze te ostatnie stanowig znaczg cze¢$¢ przedsiebiorstwa, skoro bez nich nie bedzie ono
moglo dziala¢). Przepisy prawa upadio$ciowego przewiduja wylaczenie mozliwosci
zbycia w tym trybie skfadnikéw majatkowych objetych zastawem rejestrowym, je-
zeli umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego przewiduje przejecie przedmiotu
zastawu albo jego sprzedaz na podstawie art. 24 ustawy o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawow®, chyba ze do wniosku zostanie dofaczona pisemna zgoda
zastawnika. Nie bedzie rowniez mozliwe dokonanie sprzedazy takich skladnikéw
w trybie przygotowanej likwidacji nawet ze zgoda zastawnika, jezeli przedmiot taki
jest sktadnikiem przedsi¢biorstwa, ktérego sprzedaz moze by¢ korzystniejsza wraz
z przedsigbiorstwem, niz gdyby zostal on sprzedany osobno (art. 330 p.u. stosowany
odpowiednio).

W przypadku zfozenia wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy konieczne

jest dofaczenie:

a) opisu i oszacowania skladnika objetego wnioskiem, sporzadzonych przez bie-
glego sadowego;

b) warunkow sprzedazy, okreslonych przez wskazanie co najmniej ceny oraz na-
bywcy; moze to by¢ zalgczony projekt umowy, ktora nastepnie miatby zawrzec
syndyk;

c) dowod wplaty pelnej ceny na rachunek depozytowy sadu, jezeli wniosek prze-
widuje wydanie przedsigbiorstwa nabywcy z dniem ogloszenia upadtosci diuz-
nika;

d) oswiadczenie dtuznika i potencjalnego nabywecy, czy zachodzg miedzy nimi sto-
sunki okreslone w art. 128 p.u. Chodzi o takie osoby, jak: matzonek, krewny lub
powinowaty w linii prostej albo w linii bocznej - do drugiego stopnia wlacznie,
osoba pozostajaca z upadlym w faktycznym zwigzku i prowadzaca z nim
wspolnie gospodarstwo domowe, przysposobiony, przysposabiajacy, spotka,
w ktorej dluznik jest czltonkiem zarzadu, jedynym wspoélnikiem lub akcjonariu-
szem, spolka, w ktorej uprzednio wymienione osoby sg czlonkami zarzadu, je-
dynymi wspélnikami lub akcjonariuszami, a w przypadku dluznika, bedacego
spolka — spolka dominujaca oraz sytuacje, w ktorej w przypadku diuznika, be-
dacego spotka - ta sama spotka jest spétka dominujacg w stosunku do dluznika
i potencjalnego nabywcy.

32 Tak P. Zimmerman, Prawo upadlosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 121.
3 Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jedn.: Dz. U.
22009 r. Nr 67, poz. 569 z pdzn. zm.).
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Aby cele instytucji przygotowanej likwidacji mogty zosta¢ w pelni zrealizowane,
wskazane jest zalaczenie do wniosku projektu umowy. Umozliwi to sprawniejsze
przeprowadzenie przygotowanej likwidacji, ze wzgledu na brak koniecznosci usta-
lania warunkéw transakcji i sporzadzania umowy, ale przede wszystkim pozwoli
sadowi na lepszg ocene wniosku, a tym samym moze by¢ kluczowe dla decyzji sadu
o zatwierdzeniu warunkoéw sprzedazy. Wskazuje sie, ze sad, zatwierdzajac warunki
sprzedazy, powinien si¢ odwota¢ do zalaczonego do wniosku projektu umowy przez
wskazanie w postanowieniu, ze sprzedaz nastapi na warunkach jak w zalagczonym
projekcie, co bedzie wigzace dla syndyka i nabywcy co do tresci umowy i znacznie
skroci postepowanie®*. Takie postepowanie jest w pelni zasadne w przypadku,
gdy zarowno dtuznik, jak i nabywca szczegoétowo ustalili juz warunki, na ktorych
mialoby dojs¢ do nabycia na podstawie przepiséw art. 56a-56h p.u., zwlaszcza zas
w sytuacji, gdy cena nabycia zostata juz zfozona na rachunku depozytowym sadu,
a warunki sprzedazy odpowiadaja przepisom. Moze si¢ jednak réwniez zdarzy¢, ze
miedzy stronami umowy dojdzie jeszcze do dodatkowych negocjacji lub zmienig si¢
okolicznosci, co wymusi koniecznos¢ dostosowania warunkow sprzedazy, a w takiej
sytuacji konieczne moze si¢ okaza¢ zwréocenie sie do sadu z wnioskiem o wyrazenie
zgody na zmiane warunkow sprzedazy, co zamiast przyspieszy¢é — opozni poste-
powanie. Z tego wzgledu co do zasady nalezaloby, zatwierdzajac warunki sprze-
dazy, zamiast okresla¢ wigzaca dla stron tre$¢ umowy, dopusci¢ mozliwo$¢ zmiany
w kwestiach innych niz cena i nabywca, dzigki bardziej ogélnemu odwotaniu sie do
zalaczonego ewentualnie projektu umowy.

W przypadku gdyby do sprzedazy miato dojs¢ z podmiotami wymienionymi w pkt d
powyzej, przygotowana likwidacja nie jest wykluczona, jednak wyltacznie po cenie
sprzedazy nie niZszej niz cena oszacowania. Cen¢ oszacowania ustala sad na pod-
stawie dowodu z opinii bieglego i jest to jedyny, po zmianie przepiséw, przypadek
mozliwosci dopuszczenia dowodu z opinii bieglego w postepowaniu w przedmiocie
ogloszenia upadlosci (art. 56b w zw. z art. 30a p.u.).

Sad przy rozpoznawaniu wniosku o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy musi roz-
strzygna¢ kluczowa kwestie: za jaka kwote mozliwe jest zbycie przedsigbiorstwa
dtuznika, jego zorganizowanej czesci lub sktadnikéw majatkowych wskazanych we
wniosku w postepowaniu upadlosciowym przy likwidacji na zasadach ogélnych,
a takze - jakie bylyby koszty takiej likwidacji. Ustalenie tej kwoty jest na ogot nie-
zwykle trudne, zwlaszcza w przypadku duzej masy upadlosci o zréznicowanym skta-
dzie, co do ktérej wchodzi w gre szereg okolicznosci, mogacych mie¢ istotny wptyw
na przebieg postepowania (zawarte z dtuznikiem umowy, ewentualne czynnosci
prawne diuznika, ktére mogg zosta¢ uznane za bezskuteczne, czyli de facto wypro-
wadzenie majatku, z ktérego mogliby sie zaspokoi¢ wierzyciele itp.). Co wiecej, sad
nie ma mozliwosci powotania biegtego wobec wylaczenia tego dowodu w art. 30a

* Por. P. Zimmerman, Prawo upadfosciowe. Prawo restrukturyzacyjne..., s. 122.
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p.u. Jak wspomniano, jedyny wyjatek, w ktérym ustawa dopuszcza przeprowadzenie
dowodu z opinii biegtego, to art. 56b ust. 1 p.u., tj. w przypadku sprzedazy, w ra-
mach przygotowanej likwidacji na rzecz podmiotéw wskazanych w art. 128 p.u,,
ktéra dopuszczalna jest wylacznie po cenie sprzedazy nie nizszej niz cena oszaco-
wania; te za$ cene ustala sad na podstawie dowodu z opinii biegtego. W pozostalych
przypadkach sad musi zatem opierac si¢ na swoim do$wiadczeniu i wiedzy ekono-
micznej, co nie zawsze bedzie wystarczajace. Z pewnoscig natomiast, w przypadkach
niejednoznacznych (a takich moze by¢ wiekszo$¢), sad bedzie sktonny do oddalenia
wniosku wobec ryzyka, ze dtuznik moze dziala¢ z pokrzywdzeniem wierzycieli oraz
trudnych do odwrdcenia skutkéw takiego dzialania. Wprawdzie art. 56d ust. 2 p.u.
przewiduje mozliwo$¢ wniesienia przez kazdego z wierzycieli zazalenia na postano-
wienie uwzgledniajace wniosek o zatwierdzenie warunkéw sprzedazy, ale w skraj-
nych przypadkach wierzyciele moga mie¢ trudnoéci z uzyskaniem informacji, ze ich
dluznik z takim wnioskiem wystapil, tym bardziej ze Centralny Rejestr Restruktu-
ryzacji i Upadlosci nie rozpocznie dziatania przed dniem 1 lutego 2018 r. (art. 456
pkt 1 pr. restr.).

Jezeli jednak sad ustali w przyblizeniu kwote mozliwa do uzyskania w likwidacji na

zasadach ogdlnych, pomniejszong o koszty likwidacji, to przy stwierdzeniu, ze cena

sprzedazy wskazana we wniosku jest wyzsza od otrzymanej w wyniku tak prze-
prowadzonych wyliczen, bedzie wnioskiem zwigzany i obligatoryjnie go uwzgledni.

Poza tym przypadkiem sad moze uwzgledni¢ wniosek (a wiec arbitralnie podejmuje

decyzje) przy spetnieniu nastepujacych przestanek:

a) cena sprzedazy jest zblizona do kwoty mozliwej do uzyskania w postepowaniu
upadlosciowym przy likwidacji na zasadach ogélnych, pomniejszonej o koszty
postepowania, ktore nalezaloby ponies¢ w zwiazku z likwidacja w takim trybie,

b) przemawia za tym wazny interes publiczny lub

¢) przemawia za tym mozliwo$¢ zachowania przedsigbiorstwa dtuznika.

O trudnos$ciach w ustaleniu mozliwej do uzyskania ceny w likwidacji juz byla
mowa, natomiast kolejng kluczowa kwestig dla sadu jest pojecie ,waznego in-
teresu publicznego”®. Wydaje sig, ze jest to kolejne ogoélne pojecie na gruncie
przepisow prawa restrukturyzacyjnego i znowelizowanych przepiséw prawa upa-
dlo$ciowego, ktdrego wprowadzenie, w tym wypadku w potaczeniu z wyelimino-
waniem mozliwoéci powotania bieglego, moze przyczyni¢ si¢ do nazbyt tatwego
oddalania tego typu wnioskéw z uzasadnieniem, ze ,nie zachodzi wazny interes
publiczny”. Z pewnoscig jednak nalezy w kazdym przypadku ocenia¢ wszech-
stronnie skutki zaréwno zatwierdzenia warunkow sprzedazy, jak i oddalenia ta-
kiego wniosku, dla wszystkich podmiotéw, ktdrych interesy znajduja sie w kregu
danego postgpowania. Bedzie to wymagato od sadu bardzo wnikliwej analizy

% Szczegbdlowo na temat ,waznego interesu prawnego” w postepowaniu upadlosciowym w kon-
tekscie przygotowanej likwidacji zob. W. Pilat, Tryb przygotowanej likwidacji..., s. 17-19.
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